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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA JE URCENA

akcionarom spolo¢nosti

1. garantovana, a. s., Lamacska cesta 3, 841 04 Bratislava

Sprava o financnych vykazoch

Uskutoénili sme audit priloZenej tctovnej zavierky spoloénosti
1. garantovang, a. s., ktord obsahuje suvahu k31. decembru 2009, vykaz ziskov a strat
a poznamky za rok konciaci k tomuto datumu, ako aj prehlad vyznamnych Gétovnych zasad
a uctovnych metdd a dalSich vysvetlujucich poznamok.

Zodpovednost manaZmentu za financ’ne’ vpkazy

Vedenie spoloénosti je zodpovedne za zostavenie a objektivhu prezentaciu tejto
uctovnej zavierky v stlade so Zdkonom o Gétovnictve &. 431/2002 Z. z. v zneni jeho dodatkov.
Tato zodpovednost zahffia navrh, implementaciu azachovavanie internych kontrol
relevantnych pre pripravu a objektivhu prezentaciu G¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti vdc‘;sledk;ﬁ podvodu alebo chyby, dalej vyber auplatiovanie
vhodnych tctovnych zasad a l](":tgi‘/n\]ch metod, ako aj uskutoénenie Gétovnych odhadov
primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tuto uétovnu zavierku na zdklade nasho
auditu. Audit sme uskutoénili v sdlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla
tychto Standardov mame dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze (iCtovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov
o sumach a Gdajoch vykazanych v Uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia-od rozhodnutia
auditora, vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v u¢tovnej zavierke, & u? v
dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné
kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentaciu uctovnej zavierky v Gétovnej
jednotke, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za
ucelom vyjadrenia nazoru na ucinnost internych kontrol Gétovnej jednotky. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych zdsad a Gftovnych metdd a
primeranosti Uctovnych odhadov uskutotnenych manaimentom, ako aj zhodnotenie
prezentacie Gctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedcCeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoéné
a vhodné vychodisko pre nas nazor.




Nazor

Podla nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy a objektivny pohlad
na finanénd situdciu spoloénosti 1. garantovans, a. s. k 31. decembru 2009, na vysledky jej
hospodarenia a periainé toky za rok kondciaci k danému datumu v stlade so Zdkonom
o ultovnictve.

" Bez vplyvu na nas nazor upozorfiujeme na skutocfnosti uvedené v Poznamkach
k uctovnej zavierke v casti:

1. F. Informacie o udajoch na strane aktiv suvahy, ¢ast 3. DIhodoby finanény majetok, bod
Poznamky k bodu F. 3 a) a b):

Na zaklade rozhodnutia jediného spolo¢nika obchodnej spolo¢nosti M.M.B.M., spol. sr.0. zo
dna 13.1.2009 vykonal jediny spolo¢nik (spoloénost 1.garantovana a.s.) premenu menovitej
hodnoty vkladu do zadkladného imania a zékladného imania zo slovenskej meny na EUR
s pouzitim zaokrihlenia na 2 desatinné mieta tak, 7e po premene predstavuje zakladné
imanie Spolocnosti vysku 939.919,01 EUR. Suéasne vzmysle ustanoveni Obchodného
zakonnika sa jediny spolocnik rozhodol zvysit zakladné imanie Spolo¢nosti z aktualnej vysky
939.919,01 EUR 0 4.160.080,99 EUR na celkovych 5.100.000 EUR ato periainym vkladom
jediného spolo¢nika vo vyske 4. 160 080,99 EUR. Jediny spolocnik sa zaviazal splatit zvysené
zdkladné imanie pred podanim n@vrhu na zépis pred podanim navrhu na zapis zvyienia
zakladného imania do obchodného registra. Sti¢asne jediny spoloénik rozhodol o zmene sidla
Spolo¢nosti a nasledne odvolal zfunkcie jedného konatela spolo¢nosti. Doglo taktie?
kzmene vybranych bodov Spolotenskej zmluvy v spojitosti s konanim za spoloénost a jej
zastupavanim po odvolani druhého konatela z funkcie. V tejto stvislosti Spoloénost zrusila
v plnej vySke vietky opravné polozky tvorené k pohladavkam voti spolo€nosti M.M.B.M.,
spol. s r.0., nakolko tato spolo¢nost svoje zdvdzky voti Spoloénosti v priebehu mesiaca januar
2009 v plnej vySke uhradila. Na zéklade zmluvy o prevode obchodného podielu zo dia
2.7.2009 uzatvorenej medzi Spolo¢nostou (ako prevodca) a spoloénostou G1 INVESTMENTS
LIMITED (ako nadobudatel), odplatne previedol prevodca na nadobldatela cely svoj
obchodny podiel (100% zakladného imania) v spoloénosti M.M.B.M, spol. s r.o.

2. P.Informdcie o vlastnom imani, ¢ast e) Ostatné informdcie o viastnom imani:

Na zmenu vlastného imania vo vykazovanom obdobi prostrednictvom dosiahnutého
hospoddrskeho vysledku mali vplyv hlavne tieto Gctovné operacie:
- tvorba opravnej polozky k pohladavke voci spolognosti SOLIVARY akciova spolo¢nost
Predov vo vyske 18.627 tis. EUR.
- saldo nakladov z posttpenych a odpisanych pohladavok vo vyske 3.867 tis. EUR (vid'
bod F.5. tychto poznamok),
- zUCtovanie zdvdzku voli Eurdpskej komisii z dévodu podozrenia uzatvorenia
kartelovej dohody byvalej dcérske spolotnosti 1.garantovanej vo vy$ke 13.781 tis.

EUR.
- strata z predaja obchodného podielu v spolo¢nosti M.M.B.M., spol. sr.o. vo vyske
5.000 tis. EUR.

- zrudenie rezervy zo sudneho spolu so spoloénostou WHIGHAM TRADING LIMITED
dohodu o usporiadani vzdjomnych vztahov vo vyike 29.875 tis. EUR kvéli jej
vyznamnosti sivahovo (ako 323/429).




3.  S. Ostatné skutocnosti, ktoré nastali v priebehu vykazovaného obdobia, bod 2)s

Svojim Rozsudkom zo diia 14.11.2007 Okresny sud v Preéove rozhodol, ie Zalovany, ato
spolo¢nost SOLIVARY akciové spolocnost Pre3ov (dalej len ,Solivary”), je povinna zaplatit
Zalobcovi, spoloc¢nosti WHIGHAM TRADING LIMITED, so sidlom Road Town, Tortola, British
Virgins Islands, Wichams Cay 1 . (dalej len ,WHIGHAM") sumu 418532 tis. Sk
s prislusenstvom. Tato pohladévka vznikla vramci poskytovania Statnych zaruk za tvery
niektorych slovenskych podnikov pévodne Fondu narodného majetku SR (dalej len ,FNM“).
FNM svoju pohladavku neskor postupil ajej suasnym vlastnikom sa tak stal Zalobca.
Zalovany sa nasledne voti rozhodnutiu Okresného studu v Preiove odvolal. Odvolaci sud,
ktorym bol v tomto pripade Krajsky sud v Pre3ove, viak rozhodnutie Okresného sidu v celom
rozsahu potvrdil. Zaroveri si spolo¢nost WHIGHAM na Okresnom stde Bratislava |
uplatriovala voci Spolo€nosti Zalobou narok, predmetom ktorého je urcenie neGéinnosti
pravneho tkonu Solivarov vo vztahu k spoloénosti WHIGHAM, ktory spoéiva vo vyplateni
sumy 900.000 tis. Sk vprospech Spolocnosti. -Dria 20.6.2008 Okresny sud Bratislava |,
v Bratislave rozhodol, Ze Spoloénast je pov_lnna na splnenie ukratenej pohladavky
Specifikovanej vo vyroku Okresného stdu Bratlslava l. zaplatit spolo¢nosti WHIGHAM sumu
900.000 tis. Sk. Voci uvedenému rozsudKd sa Spoloénost vzakonnej lehote odvolala.
V zaujme minimalizovania rizika vyplyvajiceho z existujicej situacie sa Spolo¢nost napokon
rozhodla so spoloénostou WHIGHAM uzatvorit mimostdnu dohodu na zaklade ktorej doglo
k finanénému vyrovnaniu oboch stran Sacasne Spolo¢nost stvztaine Gétovala o pohladavke
voci spolo¢nosti SOLIVARY akciovd spolocnost PreSov vo vyske 18.627 tis. EUR ako regresnt
nahradu za vysSie uvedené plnéme v prospech spoloc¢nosti WHIGHAM. Spolo&nost si
uvedenu pohladavku riadne avcas prihldsila vplnej vyske do konkurzu Solivarov. Diia
30.9.2009 bola tato pohladavka spravcom konkurznej podstaty popreta v plnom rozsahu a to
¢o do dbvodu avysky ato ztoho dévodu, ie Gpadca (Solivary) vo svojom Uctovnictve
neeviduje pohladavku Spolo¢nosti.

4. 5. Ostatné skutocnosti, ktoré nastali v priebehu vykazovaného obdobia, bod 5):

Na zdklade Zmluvy o prevode majetkového podielu zo diia 11.6.2009 predala_spolo¢nost G1
INVESTMENTS LIMITED cely svoj podiel v spoloénosti ZBUDZA RESOURCES LLC spoloCnosti
mimo konsolidaéného pola spolo¢nosti 1.garantovana a.s.

5. 5. Ostatné skutocnosti, ktoré nastali v priebehu vykazovaného obdobia, bod 6):

Dia 22.7.2009 bolo do sidla spoloénosti doru¢end informacia, Ze Europska komisia prijala
konecné rozhodnutie vztahujlice sa na jediné a opakované porudenia ustanoveni ¢lanku 81
Zmluvy o zaloZeni Eurépskeho spologenstva a ¢élanku 53 Dohody o Eurépskom hospodérskom
priestore. PoruSovanie spocivalo vdeleni trhu, pridelovani predajnych kvét, zakaznikov,
urCovani cien ako aj vo vymene citlivych obchodnych informacii, ktoré podla zaverov Komisie
trvalo minimalne od 7.aprila 2004 do 16.januara 2007. Rozhodnutie Komisie bolo uréené
spolu 15 spolo¢nostiam z Nemecka, Svédska, Rakuska, Slovinska a Slovenska.

Jednym z prijemcov tohto rozhodnutia bola aj spolocnost 1.garantovand. K obvineniu
l.garantovanej pristipila Komisia na zaklade tzv. Zdsady osobnej zodpovednosti. Pri
uplatiiovani tejto zasady najprv Komisia uréi subjekt, pravnickd osobu, ktora sa priamo
podielala na c¢innosti kartelu, vtomto pripade teda Novacke chemické zavody (NCHZ).
Nasledne vramci uplatfiovania uvedenej zasady Komisia skima, ¢i subjekt, ktory sa
zucastiioval na kartelovych jednaniach nahodou nepatri do skupiny spolo€nosti, v ramci
ktorej nema mozZnost uréit si svoje spravanie na trhu samostatne. V takomto pripade totiz
Komisia potom prisudzuje protipravne konanie aj préavnickej osobe, vtomto pripade
1l.garantovanej, ktora podla ndzoru Komisie determinuje jej trhové spravanie. V désledku




toho bude materskd spoloCnost (l.garantovana a.s.) zodpovedna sp6sobom spoloéne
a nerozdielne za Uhradu pokuty, ktora méze byt uloZzena spolo¢nosti, ktord sa priamo
podielala na cinnosti kartelu. Komisia k uhradeniu pokuty vo vyske 19.600.000 EUR
(s urokom 2,5% p. a. v pripade, Ze pokuta nebude uhradena do 3 mesiacov od dorucenia
rozhodnutia Komisie) zaviazala 1.garantovani spolu sNCHZ spésobom spoloéne
a nerozdielne Rozhodnutie Komisie bolo do Spoloénosti dorucené 27.7.2009. Od tohto
okamihu zacala pre 1.garantovanu plynit 3-mesacnd lehota na uhradenie udelenej pokuty,
resp. j'ej casti, kedZe sme k jej uhradeniu boli zaviazani spolu s NCHZ sp&sobom spoloéne
anerozdielne, resp. lehota dvoch mesiacov a desiatich dni na podanie zaloby na
preskimanie prislusného Rozhodnutie Komisie.

Konanie o preskimani rozhodnutia Komisie pred Sidom prvého stupfia 1.garantovana
podala dria 2.oktébra 2009 prostrednictvom svojho pravneho zastupcu. Popri navrhu na
preskimanie rozhodnutia Komisie podala aj Zalobu na dosiahnutie odkladu vykonatelnosti
rozhodnutia driia 13.9.2009. "

Na spolo¢nost Novacke chemické zdyody uZ bol z podnetu predstavenstva spoloénosti dria
8.oktébra 2009 vyhlaseny konkurz. Hrozbaﬁlnenia celej udelenej pokuty tak prechddza
v plnom zmysle na 1.garantovan. .

Na zaklade vySsie uvedeného ako aj na zaklade zdsady opatrnosti Spolo¢nost k 31.12.2009
uctuje o rezerve na tuto pokutu vo vyske 70% z hodnoty udelenej pokuty 19.600.000 EUR
(ako celkového objemu vyribenej pokuty) teda vo vyike 13.720.000 EUR spolu s drokom
z omeskania od splatnosti pokuty n(t.j. od 27.10.2009) do konca Gctovného obdobia (t.j. do
31.12.2009) vo vyike 61.082 EUR. ¢

V Trnave, dna 28.04.2010
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Priloha: Uétovna zavierka k 31.12.2009
- Stivaha
- Vykaz ziskov a strat
- Poznamky k Gctovnej zavierke
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