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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Predstavenstvu akciovej spolognosti
- L.garantovana a.s., Dvofdkovo nabreZie 8, 811 02 Bratislava
ICO: 31 400 434

Sprava k uétovnej zavierke

Uskuto¢nili sme audit priloZenej wétovnej zévierky spolodnosti  1.garantovana a.s.
Bratislava, kiord obsahuje stivahu k 31. decembru 2012, vykaz ziskov a strit za rok konéiaci
k uvedenému détumu, a pozndmky, kioré obsahujit prehfad vyznamnych Gétovnych zésad
a uctovaych metod a d’alie vysvetPujice informdcie.

Zodpovednost predstavenstva akciovej spoloénosti za tictovnii zdvierku

Predstavenstvo akciovej spolo&nosti je zodpovedné za zostavenic tejto GCtovne] zdvierky,
ktord poskytuje pravdivy a verny obraz v silade so zakonom o udtovhictve &. 431/2002 2.z7.
v zneni neskorsfch predpisov (d'alej len ,,zdkon o Gttovnictve™) a za interné kontroly, ktoré
_predstavenstvo spoloénosti povaZuje za potrebné pre zostavenie Uftovnej zavierky, ktord
neobsahuje viznamné nespravnosti, & u¥ v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit stanovisko k tejto tdtovnej zavierke na zaklade nasho
auditu. Audit sme vykonali v stlade s medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla
tychto Standardov mame dodrziavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby
sme ziskali primerané uvistenie, Ze i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stdastou auditu je uskutolnenie postupov na ziskanie audftorskych dokazov o sumdéch
atdajoch vykézanych v adtovnej zdvierke. Zvolené postupy zévisia od tsudku auditora,
vritane posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v GStovnej zavierke, & ur v désledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly
relevantné na zostavenie u&tovne zévierky Ctovnej jednotky, ktord poskytuje pravdivy
a verny obraz, aby mohol navrhntt’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak
na ucely vyjadrenia stanoviska k u&innosti internych kontrol iétovnej jednotky. Audit d’alej
zahifia vyhodnotenic vhodnosti pougitych ultovnych zésad auétovnych metdd ako aj
© primeranosti  uftovnych odhadov, ktoré urobilo predstavenstvo  spolodnosti, ako aj
- vyhodnotenie celkovej prezentécie Gdtovnej zavierky.

Sme presved@eni, Ye audftorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatotny a vhodny
- zéiklad pre naSe auditorské stanovisko. ' '

Stanovisko

Podrla nasho stanoviska G&tovna zévierka poskytuje vo vietkych vyznammych stvislostiach
pravdivy averny obraz finantnej situdcie spolognosti 1.garantovand a.s. Bratislava k 31.
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decembru 2012 a vysledku jej hospodarenia za rok kondiaci k uvedenému ddtumu v stilade so
zakonom o Gctovnictve.

Bez toho, aby sme podmienili nae stanovisko, upozorfiujeme na skutocnosti, kforé sit uvedené
v Pozndmkach kictovnej zdvierke zostavenej k 31.12.2012 a vyvoj tychto udalosti moze mai’ -
vplyv na zachovanie zdsady nepretrZitosti trvania ictovnej jednotky.

O. Informécie o skutoénostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zosiavuje uétovnd

zavierka do diia zostavenia G¢tovnej zavierky

Diia 22.07.2009 bola do sidla spoloénosti dorudend informdcia, e Eurdpska komisia prijala koneéné rozhodnutie
vzfahujice sa na jediné aopakované poruSenia ustanoveni’ Elinku 81 Zmluvy o zaloZen{ Eurépskeho
spolodenstva a Eldnku 53 Dohody o Ewrdpskom hospoddrskom priestore. Porufenie spodivalo v delen{ trhu,
pridefovani predajnych kvot, zakaznikov, urdovani cien ako aj vo vymene citlivych obchodnych informdcii,
ktoré podl'a zaverov Komisie trvalo minimdlne od 07.04.2004 do 16.01.2007. Rozhodnutie Komisie bolo uréensg
spolu 15-tim spoloénostiam z Nemecka, Svédska, Rakiiska, Slovinska a Slovenska. Jednym z prijemcoy tohto
rozhodnutia bola aj spolotnost’ 1.garantovand a.s., a to aj napriek skutofnosti, Ze jej zastupcovia sa kartelovych
stretmuti nikdy nezidastiiovali, dokonca o ich existencii nikdy nemali ani Ziadnu vedomost. Ttto skutoénost
Komisia vo svojom vySetrovani nikdy nespochybnila aani sa nepokufala tvrdit opak. K obvineniu
1.garantovanej a.s. pristapila Komisia aZ na zaklade tzv. Zdsady osobnej zodpovednosti. Pri uplatiiovani tejto
zasady najprv Komisia uréi subjekt, pravnickil osobu, ktora sa priamo podielala na &innosti kartelu, v tomito
pripade teda Novéacke chemické zavody (NCHZ), 'V tejto stvislostl Komisia vykonala 16,01.2007 nechlisend
vySetrovanie priamo na mieste v zavode v Novakoch, Nasledne v rémei uplatiiovania uvedenej zédsady Komisia
“skiima, & subjekt, kiory sa =zifastiioval na kartelovych jednaniach ndhodon nepairi do skupiny spolofnosti,
vramci kiore nemd moZnost wrtit’ si svoje spravanie na trhu samostatne. V takomto pripade totiz Komisia
potom prisudzuje protipravne konanie aj pravnickej osobe, v tomto pripade 1.garantovanej a.s., ktord podla
ndzoru Komisie determinuje jej trhové spravanie. V dosledku toho bude materskd spolodnost (1.garantovana
a.s.) zodpovednd spdsobom spoloéne a nerozdielne za ihradu pokuty, ktord mdZe byt uloZend spolo¢nosti, ktord
sa priamo podielala na ¢innosti kartelu, A k prave takémuto zéveru sa dopracovala Komisia, ato aj napriek
tomu, e 1.garantovand a.s, informovala zastupcov Komisie o skutofnosti, Ze NCHZ bola schopnd v uvedenom
¢ase urboval’ svoje trhové spravanic samostatne. Odo diia oficidlnsho zafatia vy¥etrovania, ktorym bolo
16.01.2007, dopytovala sa Komisia opakovane zdstapcov spolodnosti l.garantovand as. s poZiadavkami
o poskyinutie relevaninych informdcif. Vysledkom vy3etrovania zéstupcov Eurépskej komisie bolo prijatie
dolcumentu tzv. Ozndmenie ndmietok, ktoré je moZné vnimat ako obvinenie. Toto Oznédmenie nimietok je
urdené len spolotnostiam, kioré plinuie Komisia potrestat udelenim polmty za poruSovanie pravidiel
hospodarskej sutafe. Ozndmenie ndmietok bolo dita 26.06.2008 dorufené do sidla 1.parantovanej a.s. a aZ
tymto okamihom sa tak 1.garantovand a.s. dozvedela, Ze aj ona je podozriva z tifasti na kartelovej dohode.
Nésledne bolo dila 02.10.2008 odoslané zastupcom Komisie vyiadrenie 1.garantovangj a.s., v ktorom sme podla
n4sho nézoru jasne preukazali, preo by 1.garantovana a.s. nemala byt ‘obvinena po boku NCHZ, Argumenty,
ktoré sme v obhajobe uplanili viak Komisia pri prijimani konedného rozhodnutia odmietla uznat’ a k uhradenin
pokuty tak zaviazala 1.garantovand a.s. spola s NCHZ spdsobom spoloéne a nerozdielne. Ako uZ bolo uvedens,
toto Rozhodnutie Komisie boto do spolodnosti dorudend 22.07.2009. Od tohto okamihu zatala pre | garantovantt
a.s. plynat’ irojmesadna lehota na uhradenie udelenej pokuty, resp. jej fasti, ked'7e sme k jej uhradeniu boli
zaviazani spolu s NCHZ spdsobom spolodne anerozdiclne, resp. lehota dvoch mesiacov a desiatich daf na
podanie Zaloby na preskiimanie prislugného Rozhodnutia Komisie.

Rozhodnutie Komisie o uloZeni pokuty je preskidmatelné Stdom prvého stupita so sidiom v Luxemburgu. MbZe
sa tak stat’ z viacerych dévodov, ake napriklad, ak doglo zo strany Komisie k poruSeniu praviych predpisov - €o
podla nasho nazoru a podla ndzoru nagho pravneho zdstupeu v pripade 1.garantovanej a.s. aj oprévnene tvrdime.
Sud prvého stupiia je organom EU, ktory okrem iného dohliada na zékonnost pravnych aktov ostatnych orgénov
EU, vrétane rozhodnut{ Komisie, Stid prvého stupiia méZe pokutu potvrdit, zrusit, Znf#it ale dokonca j zvygit,
Konanie o preskimanf Rozhodnutia Komisie pred Stidom prvého stupfia sa zafina na ndvrh dotknutej strany,
teda 1.garantovanej a.s.. l.garantovand a.s. podala névrh na preskimanie Rozhodnutia Komisie diia 02.10.2009
prostrednictvom svojho pravaeho zdstupeu, ktorym bola spoloénost’ White&Case.

Pokial sa viak vrétime k podstate porufenia hospodarskej sitaZe ak vyske udelenych sankeii, je moZné
kon$tatovat’, Ze cely doteraj§i proces je pomerne prekvapujiici vo viacerych ohladoch. Pre priklad je moZné
uviest, Ze 1.garantovand a.s. sa kartelovych stretnuii neziastiiovala v8bec a o ich existencii dokonca nemala ani
ziadau vedomeost’. Napriek tomu viak pokuta pre spolognost’ 1.garantovand a.s. a speloénost’ NCHZ, je najvyS3ia
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zo vietkych adresdtov (spolu pre 1.garantovani a.s. a NCHZ vo vySke 19.600.000 EUR s ﬂrokb}ﬁ. .'Uioi'e'n'ief'_'
najvysfej pokuty spomedzi vietkych GSastnikov kartelu je podla naZho nazoru neprimerané okrem indho aj’

vzhl'adom na nizlku osobnl angaZovanost predstavitefov spolonosti NCHZ v kartelovyeh dohodich a absolitnu 1

neangaZovanost’ zastupcov 1.garantovanej a.s.

Zaverom tejto spravy nie je moZné opomentt skutotnoest, e na spolognost Novacke chemické zédvody v bol

z podnetu predsiavenstva spolotnosti NCHZ diia 08.10.2009 vyhlaseny- konkurz a miestne prishu$ny Okresny

siid v Trenélne ustanovil konkurzného spraveu avyzval veritelov zdvodu, aby .vlehote 45 dni odo dila

vyhlasenia konkurzu prihlasili svoje pohladévky. Hrozba plnenia celej udelensj pokuty tak prechédza v pinom

zmysle na 1 garantovanu a.5.

Na zéklade vys§ie uvedeného ako aj na zdklade zdsady opatrmosti spoloénost’ k 31 12.2012 4dtuje o rezerve na
~ titto pokutu vo vy¥ke 70% zhodnoty udelenej pokuty 19.600.000 EUR (ako celkového objemu vyribenej

polkauty), teda vo vyske 13.720.000 EUR spolu s firokov z omeskania.

1.garantovana nadalej spochybiiuje, okrem inych veci, svoju zodpovednost' za existenciu a innost’ kartelu ako
aj metodoldgiu, ktori Eurdpska komisia pouZila pri vypodte udelenej pokuty. V priebehu prvého polreku 2012
(25.04.2012) sa konalo vo veci sporu uZ aj Ustne pojedndvanie. To zafalo tvodnymi refami advokétov
1.garantovanej a.s. a nisledne Komisie. Obe re#i obsahovali zhmutie zdkladnych faktorov a skutoénosti, ktorych
cielom bolo presved@it stid o opodstatnenosti svojej argumentacie. Po vypocuti tivodnych reéi stid poloZil obom
stranam niekofko otdzok a nasledne tstne pojedndvanie ukongil. Vieobecny sud Eurdpskej tmie v decembri
2012 vyniesol rozhodnutie, ktoryin potvrdil pokutu, kiora spolodnosti 1.garantovand a.s. udelila Buropska
komisia v roku 2009. Rozsudok tak v plrom rozsahu potvrdil Rozhodnutie Eurépske]j komisie a zamietol vietly
predlo¥end pravne argumenty spolofnosti 1.garantovand a.s., ktoré podla nagho ndzoru dostatoénym sposobomn
zddvodtiovali pochybenie Eurdpskej komisie pri prijati rozhodnutia o obvineni |.garantovanej a.s. po boku
- NCHZ a o neprimeranej vyike pokuty.

V désledku uvedéného rozhodmutia sidu prvého stupfia, sktorym spolofnost stile nesihiasi, podala
1.garantovand a.s. odvolanie na Burépsky stdny dvor {Ewropean Court of Justice). Cielom je presveddit
druhostupiiovy sid o sprévnosti argumentov spolofnosti a o pochybeni Eurdpskej komisie pri povodnom
postdeni veci ako aj Vieobecného sfidu pri prijati rozhodnutia z decembra 2012. Spoloénost’ sa zdrovedt
rozhodia pre zmenu voscbe prdvaeho zistupcu, ked spolofnost White&Case bola nahradena inou
renomovanou svetovou prévnou kanceldrion SQUIRE SANDERS. Rozhodnutle druhostuptiového stda je moZné
ofakdvat’ v lehote pribliZne 12 a% 18 mesiacov.

Ing. Jana Vojtekova, CA, licencia €. 1 Wﬂ
y

V Trenéine, diia 27.03.2013

D.E.A. Consult Trendin, s.r.0.
Braneckého 8, 911 01 Trendin
Licencia €. 113 SKAU




