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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA JE URCENA

akciondrom spoloénosti

1. garantovana, a. 8., Lamadska cesta 3, 841 04 Bratislava

Sprava o financnych vikazoch

Uskutoénili sme audit priloZene] uétovne] zavierky spoloénosti
1. garantovana, a. s., kiora obsahuje sivahu k31. decembru 2008, vykaz ziskov a strat
a pozndmky za rok kondiaci k tomuto datumu, ako aj prehlad vyznamnych adtovnych zasad

a (étovnych metod a d'alsich vysvetlujucich poznamok.

Zodpovednost manaZmentu zq finaniné vikazy

Vedenie spolotnosti je zodpovedné za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto uétovne]
zévierky v silade so Zdkonom o Gétovnictve & 431/2002 7. z vzneni jeho dodatkov. Tdto
zodpovednost’ zahfiia navrh, implementiciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre
pripravu a objektivnu prezentdciu Glovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti
v ddsledku podvodu alebo chyby, dalej vyber auplatovanie vhodnych détovnych zasad

a Gi¢tovnych metod, ako aj uskutoénenic Gétovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito Gétovni zavierku na zéklade nasho
auditu. Audit sme uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi, Podla tychto
standardov méame dodrziavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskah
primerané uistenie, #e uétovnd zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sadastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o sumach
audajoch vykazanych v uctovne) zévictke. Zvolend postupy zévisia od rozhodnutia auditora,
vratane posidenia rizika vyznamnych nespravnosti v i¢lovnej zavierke, &1 uz v disledku
podvodu alcho chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly
relevaniné pre zostavenie a objektivnu prezenticiu Uétovnej zdvierky v utovnej jednotke, aby
mohol navrhnaf auditorské postupy vhodné za danyeh okolnosti, nie vak »a Gcéelom vyjadrenia
ndzoru na uéinnost intemych kontrol Gftovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie
vhodnosti pouzitych Gétovnych zdsad a G&tovnych metéd a primeranosti nétovnych odhadov
uskutoénenych manazmentom, ako aj zhodnotenie prezenticie Gi¢tovnej zavierky ako celku.

Sme presveddeni, Zc auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoéné a vhodné

vychodisko pre nas nazor.



Nezor

Podl’a nasho ndzoru uétovnd zavierka poskytuje pravdivy a objektivny pohl’ad na
finanéni situdciu spoloénosti 1. garantovans, a. s. k31, decembru 2008, na vysledky jej
hospodirenia a pefiazné toky za rok konéiaci k danému diatumu v stlade so Zakonom o

udétovnicive.

Bez vplyvu na naé nazor upozomiujeme na skutoénosti uvedené v Poznamkach k uétovne)

zavierke v &asti:

1. F Informdcie o idajoch na strane aktiv suvahy, cast' 3. Dihodoby financny majeiok, bod 9)
Dia 27.1.2008 bola medzi 1. garantovand, a. s. (ako predavajici 1), G1 INVESTMENTS
LIMITED (ako predivajici 2) a DISOR HOLDINGS LIMITED so sidlom Nikokleous 8,
Flat/Office 301, Kaimaki, P.C. 1037, Nicosia, Cyprus (ako kupujuci) uzatvorena Zmluva
o kipe cennych papierov, predmetom kiorej bol prevod vlastnickeho prava k celému
akeiovému podielu v spoloénosti Novacke chemické zavody, a.s., ktoré mal predavajici 1
a predavajici 2 vo svojom majetku, Poradcom pri predaji bola na zaklade vvhlaseng]
verejnej safaZe zvolend spoloénost ErnstéYoung Financial Advisory, sr.o.Samotny
proces predaja trval priblizne 12 mesiacov a bo] Gspedne ukonceny v seplembri 2008, kedy
kupujtci uhradil celi vydku dohodnutej kipnej ceny. V ramei procesu predaja prejavilo
o nadobudnutie 72,95% podielu na spolo¢nosti Novicke chemické zavody, a.s., nezavizny
zdujem 27 potencidlnych investorov, z ktoryeh bolo na zaklade predlozenych predbeznych
pontik siedmym umoznené vykonat' v preddvanej spolonosti predinvesticnu previerku. Na
ziklade jej vysledkov, sa viak len dvaja zdujemcovia rozhodli predlozit’ defimitiviu
zéviizn( ponuku. Z tychto dvoch predloZenych ponik bola nasledne ako vitazna zvolend
ponuka spoloénosti DISOR HOLDINGS LIMITED, ktord bola z hl'adiska podmienok pre
spolotnost’ vyhodnejdia. Kupujtci si zaroveri vyhradil pravo nezverejnema kapnej ceny.

2. 0. Informdcie o skutoénostiach, kioré nastali po dni, ku kiorému sa zostavuje uctovad
zdvierka, do dia zostavenia ictovne] zdvierky, bod 1)
Na zaklade rozhodnutia jediného spolo¢nika obchodne] spolognosti MUM.B.M., spol. s r.o.
zo dita 13.1.2009 vykonal jediny spoloénik (spoloCnost’ l.garantovana, a.s.) premenu
menovite] hodnoty vkladu do zékladného imania a zdkladného imania zo slovenskej meny
na LBUR s pouZitim zaokrihlenia na 2 desatinné miesta tak, Ze po premene predstavuje
zakladné imanie spolofnosti vyiku 939.919,01 EUR. Suasne vzmysle ustanoveni
Obchodného zakonnika sa jeding spoloénik rozhodel zvysit zikladné imanie spolotnost
z aktudlnej vyiky 939.919,01 EUR o 4.160.080,99 EUR na cclkovych 5.100.000 EUR ato
pefiaznym vkladom jediného spolotnika vo viske 4.160.080,99 EUR. Jediny spolocnik sa
zaviazal splatit zviydend zdkladné imanie pred podanim navrhu na zapis pred podanim
navrhu na zdpis zvyicnia zékladného imania do obchodného registra. V tejto sivislosti
Spoloénost zrusila v plnej vyike vietky opravné poloZky tvorené k pohladavkam voéi
spolotnosti M.M.BM., spol. sro., nakolko tito spoloénost’ svoje zavizky wvodi
Spoloénosti v priebehu mesiaca januar 2009 v plnej vyske uhradila.



P. Informdcie o viastnom imani, bod e)

Na negativinu zmenu vlastného imania v roku 2008 prosirednictvom  dosiahnutého

hospodarskeho vysledku mali vplyv hlavne tieto uéiovné operacic:

- tak ako je uvedené v gasti 8, bod. 10 pozndmok, zanttovanie odpisu pohladavky vodi
spolognosti Gl INVESTMENTS LIMITED malo podstatny  vplyv na zapormny
hospodiarsky vysledok a tym aj na zniZenie svojho vlastného imanie.

- tak ako je uvedené v Zasti 8, bod 8 poznamok, zaugtovanie tvorby rezervy malo podstatny
vplyv na zaporny hospodérsky vysledok a tym aj na znizenie svojho vlastného imanie.

S Csiatnd délezité skutocnosti, ktoré nastali v priebehu uciovného obdobia, bod 4}

Spolotnost 1. garantovand, a. s. (dalej a Spolotnost™) diia 21.6.2007 prostrednictvom
inzercic v denniku Hospodarske noviny vyhlasila obchodnit vergjni sataz o najvhodnejsi
ndvth na uzavretie zmliv predmetom ktorych bolo odplatné zabezpecenie poradenske]
ginnosti pri predaji vietkych alebo casti nasledovnyeh akiiv: 72,21% zaknihovanych
a verejne obchodovatelnych akeif emitenta JASNA Nizke Tatry, as. a 72,95%
zaknihovanych a verejne obchodovatelngch akeii emitenta Novacke chemické zavody, a.s.,
ktoré st bud v priamom alebo nepriamom (prostrednictvom deérskyeh  spoloénosti)
vlastnictve Spolotnosti. Diia 6.12.2007 uzatvorila Spolo¢nost’ Zmluvu o poskylovani
poradenskyeh sluzieb so spolo¢nostou Cabernet Finance, a.s. so sidlom Laurinska 11, 811
01 Bratislava (d'alej len poradea) na zéklade ktorej sa poradca zaviazal poskytovat’ sluzby
ckonomického a oreanizatného poradenstva pri priprave a realizicn predaja  vy3ile
uvedeného podielu v spoloénosti JASNA Nizke Tatry, a.s.. Na zdklade tohto bola dna
7.5.2008 v denniku Hospodarske noviny a denniku Financial Times uveregjnena Vyzva na
prejavenic zaujmu na odpredaj podielu v spolo¢nosti JASNA Nizke Tatry, a.s. Vitazom
tendra o kupu vy&3ic uvedencho balika akcii spolo¢nosti J ASNA Nizke Tatry, a.s. sa stala
spoloénost KALIMRAT EQUITY MANAGEMENT LIMITED. Koneénym kupujicim sa
viak napokon stala spoloénos(’ Tatry mountain resorls, as., ktora bola spolocénostou
KALIMRAJ EQUITY MANAGEMENT LIMITED oznagend ako spolotnost, ktord je
opravnend uzavriet s predavajucim, spoloénostou G1 INVESTMENTS LIMITED zmluvu
o prevode prava a povinnosti a nasledne dfia 30.10.2008 uzatvorit’ zmluvu o kipe cennych
papierov, ktorych predmetom bol prevod 732.046 kusov akcii emitenta JASNA Nizke
Tatry, a.s.



& Ostatné dolezité shutocnosti, ktoré nastali v priebehu vciovncho ahdobia, hod 8}

Svojim Rozsudkom zo dita 14.11.2007 Okresny sid v Presove rozhodol, #e Zalovany, a lo
spolo¢nost’ SOLIVARY akciovi spoloénost’ Presov (dale] len . Solivary™), je povinna
zaplatit’ 7alobcovi, spolognosti WHIGIIAM TRADING LIMITED, so sidlom Road Town,
Tortola, British Virgins Islands, Wichams Cay 1 (dalej len SWHIGHAM) sumuo 418,532
tis. Sk s prisludenstvom. Této pohladavka vznikla v ramei poskytovania $tatnych zaruk za
avery niektorych slovenskyeh podnikov pdvodne Fondu narodného majetku SR (d'alej len
JFNM), FNM svoju pohladdvku neskdr postapil ajej siéasnym vlastnikom sa tak stal
yalobea. Zalovany sa ndsledne voli rozhodnutiu Okresného sudu v Presove odvolal.
Odvolaci sGd, ktorvm bol vtomto pripade Krajsky sid v Presove, viak rozhodnutic
Okresného sidu v eelom rtozsahu potvrdil. Zdroveit si spoloénost WIIGHAM na
Okresnom stde Bratislava 1 uplatiiuje voéi spolofnosti 1.garantovand, a.s. (dalej aj
LSpolotnost™) zalobou narok, predmetom ktorého je urCenic neudinnosti pravneho tkonu
Solivarov vo vzrahu k spoloénosti WITIGHAM, ktory spoéiva vo vyplateni sumy 900.000
tis. Sk vprospech Spolofnosti. Dia 20.6.2008 Okresny sid Bratislava I, v Bratislave
rozhodol, e Spolognost’ je povinnd na splnenie ukratenej pohladdvky pecifikovane] vo
vyroku Okresného sadu Bratislava L zaplatit spolofnost WHIGIHAM sumu 900.000 tis.
Sk. Voii uvedenému rozsudku sa Spolognost v zdkonnej lehote odvolala. Na zaklade
zésady opatrnosti uétovnd jednotka sti¢asne zatétovala tvorbu rezervy na ostatné naklady
na hospodérsku éinnost.

S Cstatné dolezité skutocnosti, kroré nastali v priebehu détovného obdobia, bod 9)

v roku 2006 zaGétovala spologénost 1. garantovand, as. (dalej aj »apolo¢nost™)
pohladivku z titulu dividendy vo vyske 1.850.000 tis. Sk, ktoru svojim hospodarskym
vysledkom vygenerovala za rok 2006 100%-na dcérska spoloénost 1.garantovane) a.s..
spolognost G1 INVESTMENTS LIMITED so sidlom Akropoleos, 59-61 Savvides Center,
Nicosia, Cyprus. Sugasne sa G1 pisomne zaviazala ast’ zisku z tohto precencnia vo vy33ie
1.850.000 tis. Sk vyplatit' ako podiel na zisku (dividendu) svejmu jedinému akcionarovi,
spolotnosti 1.garantovand, as. Na ziklade vysledkov priebesne] uétovne] zavierky
spoloénost Gl INVESTMENTS LIMITED za obdobie od 1.1.2008 do 30.6.2008
Spoloénost’ precenila vysku svojej pohladivky vodi tejto spolocnosti, vysledkom ¢oho bol
trvaly odpis ¢asti pohladavky vo vyske 589.246 ts. Sk. Nasledne k 17.12.2008 Spolo¢nost
takto odpisala dalsiu ¢ast tejto pohladavky vo vyske 270.894 tis. Sk. Dévodom tohto
odpisu bola skutotnost, Ze spoloénost GI INVLESTMENTS LIMITED wvo svojom
i¢tovnictve precenila svoje aktive v podobe akciovych podiclov na trhovil cenu po redlnom
predaji tychto aktiv v priebehu roku 2008. Redlna moznost odpisu &asti pohladavky ktord
uskutotnila Spolotnost’ vo svojom U&tovnictve z asti k 30.6.2008 a z Casti k 17.12.2008
bola podloZend pisomnym potvrdenim vedenia Spolocnosti, Ze v pripade, Ze ak zisk z
dividend, resp. zisk =zpredaja Casti alebo celého balika aktiv spoloénosti G1
INVESTMENTS LIMITED, ktoré st v podobe akeiovyeh podielov bude niZ8i ako vyska
zaviizku z priznanych ale nevyplatenych dividend. Spolotnost sthlasi Zc si nebude
narokovat zostatkovi vydkn pohladavky a Ze sa tuto pohladdvku moze o tito Clastku trvalo
poniZzit. K datumu zostavenia pozndmok spolotnost od spoloénosti G1 INVESTMENTS
LIMITED prijala plnenie z predmetnej pohladavky vo vyske 19.239 tis. Sk.



7. S Osiatné dolezité skutocnosti, kioré nastali v priebehu dctovného obdobia, bod 10)

K 31.12.2008 spolognost’ 1. garantovand, a.s. (d"alej aj _Spolo¢nost™) 7 pohladavky z titulu
priznanej dividendy vo&i spolotnosti G1 INVESTMENTS LIMITED neevidovala Ziadnu
sumu. Vydka tejto pohladdvky sa v priebehu roka 2008 zi¢tovala nasledovne:

- suma vo vyike 589.246 tis. Sk sa dila 30.6.2008 trvalo odpisala,

- suma vo vyske 270.894 tis. Sk sa dria 17.12.2008 trvalo odpisala,

- suma vo vyike 19.239 tis. Sk bola prijata na bankovy ucet Spolocnosti,

- sumu vo vyike 10.000 tis. Sk si Spolofnosti 12.11.2008 vzdjomne zapocitali
7 existujucich vzajomnych splatnych pohladavok a zavizkov,

- suma vo vydke 1,71 EUR (51,62 Sk) bola pouZita vzajomnym zdpoctom ako vklad do
zakladného imania spolotnosti G1 INVESTMENTS LIMITED v podobe zvysenia
zikladného imania tejto spoloénosti o jednu akeiu v nomindlnej hodnote 1.71 EUR,

- suma vo vydke 960.621 tis. Sk bola pouzitd ako vklad do kapitalovych fondov
spoloénosti G1 INVESTMENTS LIMITED v podobe emisného ézia.

V Trnave, dita 03 .04 2009

SARI, spol. s r. 0.

Kapitulska 456/14

917 01 Trnava

Obchodny register Trnava, odd.: Sro, & vlezky: 17309T
Licencia SKAU ¢, 292

Ing. Ruzena Strakovi
Zodpovedny auditor
Licencia SKAU ¢, 797
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Priloha: Ugtovna zavierka k 31.12.2008
- Sivaha

- Wykaz ziskov a strdt
- Poznamky k G¢tovne) zavierke
- Vyroéna sprava 2008 (k individudlnej uétovnej zdvierke)
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