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CAST 1. - SUHRN

Suhrn je stag’ou Prospektu cenného papiera emisiecii ISIN SK1120009461 séria 01-07
vypracovaného zacélom prijatia 6 350 000 ks uvedenejpisie na regulovany Voy trh Burzy
cennych papierov v Bratislave, a.s. Suhrn predgauuod do prospektu. AkéReek rozhodnutie
investora investovado cennych papierov by malo vychatizgposudenia prospektu ako celku.
Prospekt mbéze bypreloZzeny do inych jazykov, v pripade rozporu niggzloZenou verziou a
origindlom v slovenskom jazyku bude rozhodujucaeatska verzia. V pripade podania Zaloby na sud
tykajucej sa Udajov obsiahnutych v prospekte moéye Zalujicemu investorovi uloZzené zn@Sa
naklady spojené s prekladom prospektu predtham sidneho konania v prislusn@gtanskom State,
ak prospekt nebol preloZzeny do Uradného jazykattiahského Statu.

Ak vznikne Skoda v ddsledku toho, Ze suhrn obsdhmawadzajlce alebo nepresné Udaje alebo tieto
Udaje boli v rozpore s ostatnyndiag’ami Prospektu, zodpovednogza Skodu znaSaju osoby
zodpovedné za udaje v tomto suhrne.

V3etky Udaje v tomto prospekte, ktoré su uvedes@wenskej korune, boli prepibané konverznym
kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK, ak nie je uvedené inak.

1.1 Zodpovedné osoby

V zmysle spésobu konania za spwlog’ 1. garantovand a.s., so sidlom Lashka& cesta 3, 841 04,
Bratislava, Slovenska republikea(C® 31 400 434zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava 1, oddiel Sa, vlozka 893/B (alej aj len ako ,1. garantovana“ alebo ,spwlog™ alebo
.emitent”) uvedeného v Stanovach spwlosti a tiez v Obchodnom registri je spglog’ v konani

o schvéleni tohto prospektu zastipend Ing. lgoroattam, predsedom predstavenstva a Ing.
Patrikom Reiselom¢lenom predstavenstva. Uvedeni zastupcovia gpokii zarové vyhlasuju, ze
spolanog’ ako emitent akcii nesie zodpovednas informacie uvedené v tomto suhrne. Podpisy

zodpovednych os6b su uvedenéasti 4.1.

1.2 Z&konni auditori a poradcovia

Spolanog’ zostavuje konsolidovanéctovné zavierky, Udaje z ktorych uvadza vtomto pebse

v sulade s Medzinarodnymi Standardami pre ftnénvykaznictvo IFRS prijatymi v ramci Europskej
Unie. IFRS zahhaju Standardy a interpretacie schvédlené Radou pdzimarodné &tovné Standardy
a Vyboru pre interpretacie medzinarodného fimio vykaznictva.

Audit konsolidovanej &ovnej zavierky za rok 2008, z ktorého fidag Udaje sU uverejnené v tomto
prospekte vykonala auditorska spwlosti TAX — AUDIT Slovensko, spol. s r.o., Kapitkés 14, 917
01, Trnava, Slovenska republik&len Slovenskej komory auditorov, licencia SKAY 131,

v zastupeni zodpovedného auditora Ing. Ruzena®@thakcencia SKALE. 797.



Audit konsolidovanej &ovnej zavierky za rok 2009, z ktorého fikag Udaje su uverejnené v tomto
prospekte vykonala auditorska spwiosti TAX — AUDIT Slovensko, spol. s r.o., Kapitké& 14, 917
01, Trnava, Slovenska republiké&len Slovenskej komory auditorov, licencia SKAY 131,

v zastupeni zodpovedného auditora Ing. Ruzenadsiiakcencia SKALE. 797.

Audit konsolidovanej &tovnej zavierky za rok 2010, z ktorého fikag Udaje su uverejnené v tomto
prospekte vykonala auditorka Ing. Julia Pettova, Tregianska 17, 821 09, Bratislavélen
Slovenskej komory auditorov, licencia SKAU829.

Emitent nevyuZival v savislosti s emisiou akcii guicov.

1.3 Kruéové informécie tykajuce sa vybranych finanych Gdajov, kapitalizacia a zadlzenog
Vybrané konsolidované historické finamé informacie (konsolidované piad Medzinarodnych
Standardov finatného vykaznictva), ktoré sa tykaju emitenta, uvédentejto casti prospektu su
uvedené za kazdy finany rok za obdobie, na ktoré satahuju konsolidované historické finaré
informacie v mene, v ktorej boli konsolidované bigtké vykazy zostavené (v EUR, resp. v
slovenskych  korunach). Priebezné konsolidované nfim&d informacie k 30.6.2011 a
konsolidované finatné informacie k porovnateému datumu k 30.06.2010 uvedené v tomto
prospekte uvadzame v aktualnej mene (v EUR). Katheedné finatiné informacie k 31.12.2007 a
31.12.2008 uvadzame v povodnej mene v slovenskyaiunkéch atiez je v tabke uvedeny (k
31.12.2008) aj ich prepget na menu EUR pdd konverzného kurzu 30,126 SKK/EUR.
Konsolidované finatné informacie k 31.12.2008-31.12.2010 a k 30.6.28XK130.6.2010 uvadzame
v aktualne platnej mene EUR. Vybrané konsolidovdimé@ancné informacie su zobrazené v

nasledujucej tadke:

30.6. 30.6. | 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

2011 2010 2010 2009 2008 2008 2007

(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) SKK) SKK)
Zakladné imanie 27 550 91 449 27 550 91 44 91448 2754945 | 2754945
Kapitalove fondy a odmvacie - 432 - 412 -412 - 412 -47 -1435 1111
rozdiely
E'tf;‘t);de'e”e zisky aneuhradene| 15455 | _go749| - 16851 -82 618 -39194 -a71BL| -315044
Vlastné imanie 20 107 19678 19 62 19 223 8634 owm 2127 754
Majetok spolu 39 020 36 866 35 924 35 843 9352% 812512 | 6896072
Dlhodobé zavazky spolu 0 0 2029 0 35 255 1062 d701 786 372
Kratkodobé zavazky spolu 18913 17 18B 14 270 1664 49635 1495367 2981 944
Naklady celkom 600 656 1842 54 137 147 624 29m( 7947 179
Vynosy celkom 1103 1129 2262 56 047 66 331 1878 | 7177759
Prevadzkovy vysledok - 461 -533 - 043 - 44790 -38508] -11600p9 9-386
hospodéarenia
Vysledok hospodérenia 502 468 415 1881 -52271 1575253| -1 276663
Dan pripadajdca na vysledok ) ) )
hospodArenta pred zdanenim 95 89 79 357 7874 237209 -216 115




Ukazovatele ekonomickej navratnosti majetku (ROBEerdability celkovych aktiv (ROA) su

zobrazené v nasledujucej tdke:

udaj k datumu | mena | zisk/strata | vlastny kapital | celkovy kapital | ROA ROE
31.12.2008 SKK -1574 701 260 075 2754946 -57,16| -605,48
31.12.2008 EUR -52 270 8633 91447| -57,16| -605,48
31.12.2009 EUR 1881 19222 91 447 2,06 9,79
31.12.2010 EUR 415 19 625 27 549 1,51 2,11
30.06.2011 EUR 502 20107 27 549 1,82 2,50

1.4. Vydavky na emisiu, pouzitie vffazku

Nakd’ko ide o uz emitované akcie &elom vypracovania tohto Prospektu je podanie Zithdws
Burzu cennych papierov v Bratislave na prijatieiaka obchodovanie na regulovanyl'mg trh, z
prijatia danej emisie na obchodovanie na regulorana’nom trhu nebude Ziadny prijem. Naklady na
vydanie cennych papierov a ndklady na prijatie nazB cennych papierov v Bratislave emitent
odhaduje nal6é 600,- EUR (500 091,6 SKK). Vynosy z emisie, afgk emitentom splatenim
emisného kurzu upisanych akcii upisoVate, celkovo vo vySke 21 078 138,485,- EUR
(635 000 000,- SKK) boli pouzité na financovanig&#ov spolénosti.

1.5. Rizikové faktory

Investori by si mali pozorne pifitat’ tento dokument a okrem iného poctivo zvéirikd uvedené
vtomto prospekte, ktorych podrobna Specifikaciaupedena predovSetkym wasti ,Rizikove
faktory”, ktora pojednava o rizikach, ktoré by miatwplyvnit’ drzanie akcii emitenta.

Najv&sim rizikom spojenym s drzanim akcii je v najmabpbajuci sudny spor s Eurépskou
komisiou (EK), ktora udelila spataosti pokutu spokne so spolénog’ou Novacke chemické zavody,
a.s. (ako byvalou dcérskou sp@og’ou 1l.garantovanej) vo vySke 19,6 mil. EUR za povasae
pravidiel hospodéarskej saZze v otazke rozdelenia trhu. Za uhradenie udelenlajty su na zéaklade
rozhodnutia EK zodpovedné oba uvedené subjektyobpds spolone a nerozdielne. Rozhodnutie
Eurdpskej komisie bolo 1.garantovanou napadnut&ida v Luxemburgu, nakko postup uplatneny
zo strany EK pri ufeni zodpovednosti za poruSenie pravidiel hospodarsitaze ako aj spdsob
vypoctu vysSky udelenej pokuty, povazZuje 1.garantovanaesgpravny.

Na podnikanie, finafnu situaciu, vybady a vysledky hospodéarenia emitenta mézu megativny
vplyv aj d'alSie rizika a neistoty, ktoré si emitent asnosti neuvedomuje a neuvedomoval alebo ich
povazuje za nevyznamné. Pdkiay doSlo k materializacii niektorého z takychtaiki mohlo by to
ma’ podstatny negativny vplyv na podnikanie, fitrai situaciu, vyliady a vysledky hospodarenia
emitenta, kurz akcii by mohol kleshé takisto by mohla hyohrozena schopnbemitenta vyplaca

dividendy.S akciou je spojené vSeobecné riziko vySSich vylykurzov. Aktualna hodnota cenného



papiera moze vase klesé aj stupd, v zavislosti od aktualneho vyvoja finanych trhov ad’alSich
suvisiacich faktorov. S predmetnou akciou nie jei#na navratnasvlozenej investicie.

Podrobne su rizikové faktory popisanéasti 2 tohto prospektu.

1.6. Informacie o emitentovi

Néazov: 1. garantovana a.s.

Sidlo: Lamaské cesta 3, 841 04, Bratislava, Slovenské repaublik

Pravna forma: akciova spéioog’

Krajina registracie: Slovenska republika

Telefon: +421 259 418 892

Emitent vykonéva svojtinnog’ v rozsahu svojho predmetu podnikania lfzodakona. 455/1991 Zb.
0 Zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zédkon) entmeskorSich predpisov, pgadzakonagd.
513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsfeldgisov, ako aj pd@d ostatnych vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov Slovenskej republigauujicich vykortinnosti emitenta. Emitent je
zapisany v obchodnom registri Okresného sudu Bra#id v obchodnom registri, oddiel: Sa, vloZka
&.: 893/B a ma pridelené identifikaé cislo (CO): 31 400 434Emitent je zalozeny na dobu néitii.

1.7. Histéria a vyvoj emitenta

Emitent bol zaloZeny ako akciova spios’ pod’a zakona. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v
zneni neskorsich predpisov. Emitent vykonava s¢sjonos’ v rozsahu svojho predmetu podnikania
pod’a zadkonat. 455/1991 Zb. o Zivnostenskom podnikani (Zivnastgrzakon) v zneni neskorsich
predpisov, poth zédkonas. 513/1991 ZbObchodny zakonnik v zneni neskorSich predpisov,a&ko
pod’a ostatnych v3eobecne zavaznych pravnych predfiksenskej republiky upravujucich vykon
¢innosti emitenta.

1l.garantovana je investia spolénog’ holdingového typu, ktord ma dnes viac ako 30.0@bmych
akcionarov, ktorych podiely na zakladnom imani alssovacich pravach emitenta su niZzSie ako 1%
a 3 akcionarov sviac ako 5% podielom na zakladmmani a na hlasovacich pravach emitenta.
Investitné portfdlio spoldnosti bolo v minulosti diverzifikované predovsetkynr6znych oblastiach
domaceho hospodarstva - chemickytaZobno-spracovaleky priemysel, cestovny ruch ale aj
zabavny priemysel.

Spolanog’ zaala upisové viastné akcie v lete roku 1995. Zakladnou mySl@nkzaloZenia
spolanosti bol umysel zdrugiprostriedky slovenskych ¢anov a vytvori z nich dostaténe ve’ky
kapitédl, vhodny na investovanie. Ziskané prostiyegiotom spolénos’ zapojila do procesu
privatizacie Statneho majetku. Integraciou investch prostriedkov ziskala vtedy cenna vyhodu, lebo
na Slovensku v torase neboli porovnatei domaci investori s podobnym inveésiym potencialom.

Z hradiska zvySovania zakladného imania je vyznamrskuéanog’, Ze spolénos’ emitovala v roku
2002 dlhopisy pod ozianim ISIN SK4120003393 atie boli splatné 23. saepta 2007. Rény



arokovy vynos z dihopisov predstavoval 8,75%. Naiina hodnota jedného dlhopisu bola 1.000 Sk a
emitovanych bolo celkom 490.073 kusov dlhopisovhdpisy boli verejne obchodovéte a
obchodovanie sa Zalo 9. januara 2003.
Najma v doésledku bliziaceho sa terminu splatnastiavanych dlhopisov predstavenstvo sgolosti
rozhodlo aia 14.12.2006 o zvySeni zdkladného imania emitemtzetkovi vySku 91 447 432,72208,-
EUR (2 754 946 000,- SKK). Predmetom zvySenia ziiéao imania bola kapitalizacia galdavky
veritela, spol@nosti Ahimsa Development Limited so sidlom Akropsge59-61 Savvides Center, 1st
floor, Flat/Office 102, P.C 2012, Nikozia, Cypry¥¢ritel), ktorej icelom bolo:
- vykup al/alebo splatenie dlhopisov na diefa v zaknihovanej podobe emitovanych
spola@nog’ou s ndzvom: 1. garantovana, ISIN: SK4210003398% 64
- vysporiadanie zavazkov emitenta z Dohody vo wesporiadania finamych vz’ahov z dévodu
platby tretim osobam opravnenou stranou za straavinpl, ktord emitent uzavrel so
spola@nog’ou Metropolitan, a.s.
- splatenie zavazkov emitenta zo Zmluvy o pRéj ktord emitent, uzavrel so spét@s’ou JASNA
Nizke Tatry, a.s., s diem prefinancovania p&&y
- vysporiadanie ostatnych zavazkov, ktoré ma spole’
V priebehu rokov 2007 a 2008 predala spotig’ cenné papiere svojich dcérskych spolusti. Teraz
sa musi vysporiadas obvinenim zo strany Eurdpskej komisiecasii na kartelovych dohodach
producentov karbidu vapnika. Spdfmg’ 1. garantovana bola obvinena aj napriek skutsti, Ze jej
zastupcovia sa kartelovych stretnuti nikdy reesdiovali, dokonca o ich existencii nemali ani Ziadnu
vedomos. Komisia pristupila k obvineniu spdloosti az na zaklade tzv. Zasady osobnej
zodpovednosti, pda ktorej 1. garantovana determinuje trhové spré&vadovackych chemickych
zavodov (NCHZ), teda subjektu, ktory sa priamo ptali nac¢innosti kartelu. V désledku toho je
materské spolmog’, 1. garantovana, zodpovedné sp6sobom gpela nerozdielne za Uhradu pokuty,
ktora bola uloZzena spaionosti NCHZ, priamo sa podiajlucej natinnosti kartelu. V marci roku 2011
doslo v predmetnom konaniklkastkovému Uspechu, espola@nog’ ziskala od Sadu prvého stigpso
sidlom v Luxemburgdiastainy odklad plnenia udelenej pokuty. Odklad je pomgldo 11. jula 2012,
resp. do prijatia rozhodnutia sudu v hlavnej v&tirieSenie tohto sudneho konania bude vikeg

miere utova’ d’alSi vyvoj spoldnosti. Ostatné zavazky ma spitog’ uz dspesne vyrieSené.

1.8. Podnikatd’ské ¢innost’ emitenta
Emitent vykonava svojtinnog’ v rozsahu predmetu podnikania zapisaného v obcmodegistri:
- kapa tovaru zadelom jeho predaja kotieému spotrebit®vi v rozsahu vinej Zivnosti
- kapa tovaru zadelom jeho predaja inym prevadzkoviam Zivnosti v rozsahu Voej
Zivnosti
- sprostredkovatskacinnog’

- faktoring a forfaiting
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- reklama a propagécia
- vydavaté&skacinnog- s vynimkou remeselnych Zivnosti uvedenych v pgkal
Zivnostenského zékona
- poradensk&innog’ v oblasti obchodu a sluzieb v rozsahlingj Zivnosti
- prengjom nehnutfeosti za podmienky poskytovania nielen zakladngtdhaj inych sluzieb
- prengjom strojov, pristrojov, zariadeni, dopravngobstriedkov a vypgiovej techniky
Spolanog’ sa v priebehudiovného obdobia 2010 venovala prevazne sprave auojesténého

portfélia cennych papierov a obchodnych podielov.

1.9. Prevadzkovy a finakny prehrad a vyh’ady
Prevadzkovy a finammy prelfad sa nachadza v bode 1.3 a v bode 1.14 tohto wsUBmitent sa

rozhodol nezaradiprognézu alebo odhad zisku do tohto dokumentu.

1.10. Vyskum a vyvoj, patenty a licencie
Vzhradom na podnikafeku ¢innog’ emitenta a jeho postavenie na trhu nie su pre peldoikatéski
¢innog’ vyskum a vyvoj podstatné. Emitent nema a ani zdepimé tri ukodené roky nemal Ziadnu

politiku vyskumu a vyvoja, ani nevynakladal Ziadnoje na vyskum a vyvoj.

1.11. Z&mery emitenta

V sasnej dobe je cflem emitenta snaha o vysporiadanie sa $audvkou, ktord si vd spolainosti
snazi uplatni Europska komisia na zaklade obvinenia spmbsti z &asti na kartelovej dohode
producentov karbidu vapnika a karbidovych zmesi.

Predstavenstvo spdioosti a Statutarne organy spatosti konsolidéaného celku sa budu az do
vyrieSenia sporu s Eurépskou komisiou a do okanphedloZenia spravy valnému zhromazdeniu
odalsom moznom fungovani spoéhwsti sna#i o dosiahnutie maximalnej vynosnosti majetku

spola@nosti.

1.12. Riaditelia, hlavné vedenie a zamestnanci
Riadiacim orgdnom spaloosti je jej predstavenstvo:

- predseda predstavenstva Ing. Igor Rattaj

- ¢len predstavenstva Ing. Patrik Reisel

- ¢len predstavenstva Ing. Aurel Zrubec

- ¢len predstavenstva Ing. Ondrej Kardos
V mene spolénosti su vo vSetkych veciach opravneni kbrmapodpisova vzdy dvajaclenovia
predstavenstva spdioe, prtom jednym z nich musi iyZdy predseda predstavenstva, a to tak, Ze
k obchodnému menu spdlwosti pripoja svoje meno a priezvisko s a@rdm svojej funkcie

v predstavenstve a svoj podpis. Priemerngepaamestnancov Spélwosti k 31.12.2011 bol 2,66.
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Z toho veduci boli dvaja zamestnanci. Evitigh paiet zamestnancov a priemerny evidieh paiet

zamestnancov zobrazuje nasledujlcaltidou

k31.12.2011 | k31.12.201p k31.12.200031.12. 2008 k 31.12. 2007
Evidertny patet zamestnancov
vo fyzickych osobach 11 1 4 8 11
Priemerny evidetny patet
zamestnancov vo fyzickych 11 1 4 8 14
osobach

1.13. Hlavni akcionari a transakcie medzi prepojengi subjektmi

Akcionarska Struktira emitenta v % k 29.06.2011

Akcionar Podle e el adnom - iasovacie
Ahimsa Development Limited 23,05 23,05
Aphotica Investment Properties 17,42 17,42
J&T Perspektiva sm.o.p.f J&T A.M. i.s.a.s. 9,4 9,4
drobni akcionéri 49,01 49,01
vlastné akcie spotmosti 1,12 1,12
100 100
Akcionarska Struktara emitenta v % k 31.12.2010
Akcionar Podle e el adnom - asovacie
Ahimsa Development Limited 23,05 23,05
Aphotica Investment Properties 17,42 17,42
J&T Perspektiva sm.o.p.f J&T A.M. i.s.a.s. 9,4 9,4
drobni akcionéri 49,01 49,01
vlastné akcie spotmosti 1,12 1,12
100 100
Akcionarska Struktura emitenta v % k 31.12.2009
Akcionar Podie e eadnom - asovacie
Ahimsa Development Limited 23,05 23,05
Aphotica Investment Properties 17,42 17,42
J&T Perspektiva sm.o.p.f J&T A.M. i.s.a.s. 9,4 9,4
drobni akcionari 49,01 49,01
vlastné akcie spotmosti 1,12 1,12
100 100
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Pod ozn&enim ,drobni akcionari® su uvedeni akcionéri, kwrypodiel na zakladnom imani

spolanosti a na hlasovacich pravach spolusti je mensi ako 1%.

V sllade s § 161d

s akciami, ktoré mé vo svojom majetku.

zakona 513/1991 Zb. spotmos’ nevykondva hlasovacie prava spojené

V rokoch 2008 — 2011 spalnog’ realizovala niZSie uvedené transakcie so spriganeosobami.

Transakcie so spriaznenymi osobami v roku 2011 REU

Spolatnost’ PohPadavky Zavazky Naklady \ynosy
Capital Industrial, a.s. 148 694 0 47 291
Solivary, akciova spolmos’ PreSov 18 627 069 0
Stadio Koliba, a.s. 0 0
G1 Investments Limited 0 3218 704 107 643
Transakcie so spriaznenymi osobami v roku 2010 REU

Spoloénost’ Pohradavky Zavazky Naklady Vynosy
Capital Industrial, a.s. 205 443 0 15934
§o|ivary, akciova spolmog’ PreSov 18 627 069 0
Stidio Koliba, a.s. 321981 0
G1 Investments Limited 0 -1 263 800 39112
Transakcie so spriaznenymi osobami v roku 2009 REU

Spolatnost’ Pohadavky Zavazky Naklady Vynosy

M.M.B.M, spol. s.r.o. 3048 0
V.V.R. Slovakia, s.r.o 14 112 0 106
Capital Industrial, a.s. 224 422 0
Solivary akciova spoknog’ PreSov 18 628 624 0 11 663
Studio Koliba, a.s. 321981 0
G1 Investments Limited 0 -513 689 3689 2177
Zastupcovia Statutarneho a dozorného
organu + zamestnanci 0 -8 926 67 399

Transakcie so spriaznenymi osobami v roku 2008nzédinpredovietkym na strane vynosov emitenta

aroky z poZéiek. Na strane nékladov k najvyznamnejSim trangaikcpatrili Uroky a fakturacie

telefénov.
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Transakcie so spriaznenymi osobami v roku 2008 &iSKK)

Spolaénost’ Pohradavky Zavazky Naklady Vynosy
EXALL Slovakia s.r.0. 1
Aggur a.s. v likvidacii /SVEER/ 2
Drevolan a.s. 12 196
G1 Investments 92
Jasna NizkeTatry 2 166 15
Slovakia CTX, a.s. 0 17
Metropolitan, a.s. 0 2
M.M.B.M., spol. s.r.o. 117 153 0 1199
V.V.R. Slovakia, s.r.0. 392 0 2
Novacke chemické zavody, a.s. 92 929 0 -866
Solivary akciova spoknog’ PreSov 147 637 0 85 1059
Studio Koliba, a.s. — v konkurze 9700 0
1. déchodkova, a.s. 1171299 0
Zbudza Resources LLC 331143 0

Transakcie so spriaznenymi osobami v roku 2007iizdhna strane vynosov emitenta Uroky
z poztiek, predaj akcii spotmosti Jasna Nizke Tatry, a.s., Novacke chemickédsg\a.s. a Solivary
akciova spoldnog’ PreSov. Na strane nékladov k najvyznamnejSim dkandm patrili Groky,
ubytovanie, fakturacia telefénov, postupenieljpaldvok a predaj akcii spélwosti Jasna Nizke Tatry,

a.s., Novacke chemické zavody, a.s. a Solivaryoakcspoonogs’ PreSov.

1.14. Finartné informécie

Historické finané informacie tvoria informacie za roky 2008 az @0Zaroveé predkladame aj
informécie za prechodné obdobie prvého polroku 28kitomu prislichajuce porovnéte obdobie
za prvy prolrok 2010. Zarowie predkladame informacie aj za poroviage obdobie ku
diiu 31.12.2008, teda k 31.12.2007 &a®ine spravy auditora za roky 2008 az 2010.
Konsolidované &ovné zavierky za obdobie rokov 2008 aZ 2010 suUtazesé v sUlade
s Medzinarodnymi Standardmi pre fikaé vykaznictvo a vSetkymi platnymi IFRS/IAS prijaty
v ramci Eurdpskej Unie. IFRS Zalaju Standardy a interpretacie schvalené Radou pdzimarodné
Gctovné Standardy a Vyboru pre interpretacie medathdého finatiného vykaznictva.

Spravy auditora a uplné zneni&avnych zavierok za roky 2008 aZz 2010 v plnom zrsEnprilohou
prospektu.

Finartna situaciu emitenta charakterizuja hlavné fitréh ukazovatele uvedené v nasledujucich
tabu’kéach. Finatné informéacie k 31.12.2007 a 31.12.2008 uvadzap@ednej mene v slovenskych
korunéch atieZ je v tabbke uvedeny ich (k 31.12.2008) prépo na menu EUR pdd konverzného
kurzu 30,126 SKK/EUR. Fin&né informacie k 31.12.2008 - 31.12.2010 a k 305612(80.6.2010

uvadzame v aktualne platnej mene EUR.
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SUVAHA

MAJETOK 30\'/%?11 30\'/%?10 31.12.201( 31.12.2009 31.12.200§ 31.12.200§ 31.12.2007
EUR. EUR. v tis. EUR | vtis. EUR | v tis. EUR | v tis. SKK | v tis. SKK
Dlhodoby majetok
Nehnuté&nosti, stroje a zariadenia 1 2 1 66 46 510 1401176 5 406 364
Investicie do nehnufaosti
Nehmotny majetok 58 965
Finargny majetok 4 4 4 4 6 178 51572
Investicie v pridruzenych  podnikoch
vykazané poth metddy vlastného imania
Biologicky majetok
Odlozené déové polfadavky 858 25 847
Ostatné dlhodobé pthdavky yJ
Dlhodoby najetok spolu 5 6 5 70 47 374| 1427 201 5516 903
Kratkodoby majetok
Zasoby 426 12 833 494 819
Z%Z;?ggkg o ézvky obchodného  styh 35995 36035 35901 34923 44765 1348607 689502
Dari z prijmov 19 20 23 696 6 685
Biologicky majetok
Finartny majetok 753 753 753 22 677 23 608
Majetok na predaj
Peniaze a p@mzné ekvivalenty 20 53 18 77 183 5503 164 555
Kratkodoby majetok spolu 39015 36860 35919 35773 46 150| 1390311 1 379 169
VLQSZ&'\\III,E&IZ'\Q?NIE 30\./6t.i§011 =i Zn 31.12.201C 31.12.200€ 31.12.200€ 31.12.200€ 31.12.2007
EUR. v tis. vtis. EUR vtis. EUR vtis. EUR vtis. SKK v tis. SKK
EUR
Vlastné imanie
Zakladné imanie 27550 91448 27 550 91 448 91 448 2 754 945 2 754 945
Emisné azio 9958 90958 9 958 9 958 9941 299480 299 480
Kapitalové fondy a ogmvacie rozdiely -432 -412 -412 -412 -47 -1 435 -1111
Nerozdelené zisky a neuhradené straty -16|43680 749 -16 851 -82 618 -39194| -1 180771 -315 044
Vysledok E‘Zci’;‘(’f‘jirtf:ti:b_@)ezného fovného 5oy 468 415| 1881 -52271] -1574701 -1 036 731
xf;tr:‘gh JTrﬁglzﬁa r‘:;‘;:?sal‘(jeajcse p&”; St'i“am“ 20107 19678 19625 19222 8842 266337 1670358
Mensinové podiely na vlastnom imani -208 -6 262| 457 396
Vlastné imanie spolu 20107 19678 19 625 19 222 8634 260075 212775
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Dlhodobé zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné

dihodobé zavézky 34925 1052139

Rezervy 1282138
Finartné zavazky 2029 39 1168 453802
Odlozené déové zavazky 291 8 763 50 432
Dlhodobé zavézky spolu 2 029 35255 1062070 1786 37

Kratkodobé zavazky

Zavazky zobchodného styku a ostatné

zavizky 4 605 3229 116 2818 6 467 194 843 2192134
Rezervy 14 308 13 959 14 154 13 803 30 003 903 907 45 253
Finargné zavazky 736 138
Splatna da z prijmov 13165 396 617 8421
Zavazky v rdmci vyrdiovanych komplexo
aktiv
Kratkodobé zavazky spolu 18913 17188 14 270 16 621 49 635/ 1495367 298194
Vlastné imanie a zavézky spolu 39020, 36 866 35924 35843 93524 2817512 6896072
VYKAZ ZISKOV A STRAT
30.6.2011 30.6.201Q 31.12.201C 31.12.200¢ 31.12.200§ 31.12.2009 31.12.2007
ESSR ESSR vtis. EUR vtis. EUR vtis. EUR | v tis. SKK | v tis. SKK
Trzby 14 15 2 22124 666 516/ 6 902 343
Ostatné prevadzkové vynosy 3 30 65 2 257 35287| 1063056 156 091

Zmena stavu zasob hotovych vyrobkoy a
nedokortenej vyroby

Spotreba materialu (vratane nakladov ha

-870 -26 201 -4 478

. . -5 -5 -11 -17 -9 303| -280 264 -4 630 574
obstaranie predaného tovaru)
Sluzby -147 -262 -451 -689 -5205| -156 819 -720 248
Osobné néklady -6 -80 -136 -186 -5 636 -169 787 -845 054
Odpisy dlhodobého hmotného a 1 5 5 31 3591 -108 190 -368 027

nehmotného majetku

Znizenie ceny zasob ®&ta realiz&n
hodnotu alebo nehnuieosti, strojov a
zariadeni na spatne ziskaté sumu, ako
aj zruSenia tychto znizeni ceny

831 25 024 -88 371

Ostatné prevadzkové naklady -257  -211 -420 -46 126 -72 145| -2 173 404 -1 381 068
Prevadzkovy vysledok hospodarenia -461 -533 -943 -44 790 -38 508 -1 160 069 -979 386
Finartné vynosy 1 086 1099 2182 53 788 9 016 271 607 123 803
Finartné naklady -123 -98 -824 -7 119 -2117| -63772| -281864

Podiel na zisku a strate pridruzenych
podnikov a spolénych podnikov
Uctovany poda metody viastného iman|a

Dai z prijmov 4 -10847| -326782 -139 216
Zisk alebo strata z predaja aktiv a Ghrady

zavézkov priradittnych k ukogenym -9833 -296 237
¢innostiach

Vysledok hospodarenia

(zisk alebo strata) 502 468 415 1881 -52 289| -1 575 253 -1 276 663
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Zisk Elebo,strata ppraglittaa 18 552| -239 939
menSinovému podielu;
Zisk alebo strata priraditea majitéom
vlastného imania materskej spéiosti. 502 468 415 1881 -52 271 -1 574 70] -1 036 731

Zisk (+) / Strata (-) v EUR na akciu

(zékladny = zriedeny)
v nominalnej hodnote 10 € 0,18 0,17 0,15 0,68 -18,97| -571,79 -463,41
v nominalnej hodnote 1 € 0,02 0,02 0,02 0,07 -1,90| -57,18 -46,34
Konsolidovany preh’ad zmien vlastneho imania
yp
Kapitalové | Nerozdele | Vysledok o .
Zakladné | Emisné | fondy a | né zisky a| hospoda- ergr\llsg i\:rl]aasr,;[;e
imanie azio | oceiovacie| neuhraden renia odiel spolu
rozdiely é straty | za obdobie P y P

Stav k 01.01.2007 v tis. SKK 2 754 945 299 480 78| -118 052 644 610 3551 864
Vysledok hospodarenia za obdobie -1 036|731 -1 036 731
Zmeny redlnych hodndt (zdanené)
Kurzové rozdiely z konsolidacie
Zmeny &tovnych metéd a opravy
chyb
Kapitalové vklady -1 984 -1 984
Priznané dividendy
Zmeny fondov a ostatné pohyby -1 189 -196 992 -198 181
Mensinové podiely -187 214 -187 214
Stav k 31.12.2007 v tis. SKK 2 754 945 299 480 -1111| -315044f -1036 731 457396 2 127 754
Stav k 01.01.2008 v tis. SKK 2 754 945 299 480 -1111| -1351775 457 396| 2127 754
Vysledok hospodarenia za obdobie -1 574|701 -1574 701
Zmeny redlnych hodndt (zdanené)
Kurzové rozdiely z konsolidacie
Zmeny &tovnych metéd a opravy
chyb
Kapitalové vklady
Priznané dividendy
Zmeny fondov a ostatné pohyby -324 171 004 170 680
MenSinové podiely -463 658 -463 658
Stav k 31.12.2008 v tis. SKK 2 754 945 299 480 -1435| -1180771] -157470)] -6262 260 075
Stav k 01.01.2008 v tis. EUR 91447 9941 -37 -44 871 0 15183 70 629
Vysledok hospodarenia za obdobie -52[271 -52 271
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Zmeny redlnych hodnét (zdanené)

Kurzové rozdiely z konsolidacie

Zmeny &tovnych metéd a opravy

chyb

Kapitalové vklady

Priznané dividendy

Zmeny fondov a ostatné pohyby 10 5677 5 667
MenSinové podiely -15391 -15391
Stav k 31.12.2008 v tis. EUR 91447 9941 -47 -39 194 -52 271 -208 8 634
Stav k 01.01.2009 v tis. EUR 91447 9941 -47 -91 465 -208 8 634
Vysledok hospodarenia za obdobie 1881 1881
Zmeny reélnych hodndt (zdanené)

Kurzové rozdiely z konsolidacie

Zmeny &tovnych metéd a opravy

chyb

Kapitalové vklady 17 17
Priznané dividendy

Zmeny fondov a ostatné pohyby -365 8847 8 482
MenSinové podiely 208 208
Stav k 31.12.2009 v tis. EUR 91 447 9 958 -412 -82 618 1881 19 222
Stav k 01.01.2010 v tis. EUR 91 447 9958 -412 -80 737 19 222
Vysledok hospodarenia za obdobie 168 468
Zmeny redlnych hodndt (zdanené)

Kurzové rozdiely z konsolidacie

Zmeny &tovnych metdéd a opravy

chyb

Kapitalové vklady

Priznané dividendy

Zmeny fondov a ostatné pohyby 112 -12
MenSinové podiely

Stav k 30.06.2010 v tis. EUR 91447 9958 -412 -80 749 468 19 678
Stav k 01.01.2010 v tis. EUR 91 447, 9958 -412 -80 737 19 222
Vysledok hospodarenia za obdobie 115 415

Zmeny reélnych hodnot (zdanené)
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Kurzové rozdiely z konsolidacie

Zmeny &tovnych metéd a opravy
chyb

Kapitalové vklady

Priznané dividendy

Zmeny fondov a ostatné pohyby

-63 §98

63 8864

-12

MenSinové podiely

Stav k 31.12.2010 v tis. EUR 27 549

9 958

-412

-16 851

415

19 625

Stav k 01.01.2011 v tis. EUR 27 549

9 958

-412

-16 436

19 625

Vysledok hospodarenia za obdobie

502

Zmeny redlnych hodnét (zdanené)

Kurzové rozdiely z konsolidacie

Zmeny &tovnych metéd a opravy
chyb

Kapitalové vklady

Priznané dividendy

Zmeny fondov a ostatné pohyby

120

-20

MenSinové podiely

Stav k 30.06.2011 v tis. EUR 27 549

9 958

-432

-16 436

502

20 107

Konsolidovany prehPad paiaznych tokov

30.6.2011 30.6.2010 31.12.201( 31.12.2009 31.12.200§ 31.12.2008 31.12.2007

Vv tis. v tis. . . . . .

EUR EUR vtis. EUR | vtis. EUR | vtis. EUR | v tis. SKK v tis. SKK
Paiazne prostriedky a pdiazne ekvivalenty 18 77 77 183 5462 164555 663 958
na zaiatku Uétovného obdobia
Peaiazné toky z prevadzkovych¥innosti  (vykazané nepriamou metodou)
Vysledok hospodarenia pred zdanenim | bo2 468 415 1879 41442 -1 248471 -1 137 447
Upravy o nepdiazné operacie:
Odpisy a zniZenia hodnoty dlhodobého majetku 5 5 31 3548/ 106897| 469 856
Zmena stavu dlhodobych rezerv -10 P44308 611 856 615
Zmena stavu opravnych poloziek 39 -48 6 676 -475 -14 312| 192 423
Zmena stavitasového rozliSenia nakladov a 2084 4 31 10 352 10 619 35 589
Vynosov
D}Vldendy a iné podiely na ziski&tdvané do 20 590 1217
Vynosov
Uroky Gétované do nakladov 24 16 1 6 1277 38482 133190
Uroky (ktované do vynosov -1066 -1099 -2 182 -2 246 -854 -25 719 -18 702
Kurzovy zisk
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Kurzova strata

Vysledok z predaja dlhodobého majetku

109

2931

88 286

4 587

Ostatné polozky nepi@zného charakteru

Peiazné toky z prevadzkovyeémnosti pre
zmenou pracovného kapitalu

-2624

-644

-1831

6 465

-45 631

-1 374 657

532 429

Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu:

Zmena stavu pdladavok z prevadzkovej
ginnosti

-1 030

-1100

-907

-802

-33 510

-1 009 537

9315

Zmena stavu zavazkov z prevadzkatianosti

4 643

569

-2 334

5362

41 378

1246 541

177 208

Zmena stavu zasob

-4P8 33 183

999 669

7628

Zmena stavu kratkodobého firgmrého majetku

795

15

13

386

-2 347

Prijaté droky

1 066

1099

2182

2 246

854

25719

18 702

Zaplatené uroky

-16

-1277

-38 482

-133 190

Prijmy z dividend a inych podielov na zisku

20

590

1217

Vyplatené dividendy a podiely na zisku

Zaplatena di@az prijmov

20

-13 162

9961

300 099

-28 650

Cisté paiaZné toky z prevadzkovychinnost

2031

-2 118

-310

4991

150 328

582 312

Peiiazné toky z investénych ¢innosti

Vydavky na obstaranie  hmotného
nehmotného dihodobého majetku

-127

-3 814

-641 452

Prijmy z predaja hmotného a nehmotného

dlhodobého majetku

30

30

41

9 067

273 140

7 665

Vydavky na obstaranie majetkovych algbo

diznych cennych papierov inych podnikov
podielov

Prijmy z predaja majetkovych alebo diZznych

cennych papierov inych podnikov a podielov

Dlhodobé pddiky a UGvery poskytnuté treti
stranam

=

Prijmy zo splacania dlhodobych pégk a
Gverov poskytnutych tretim stranam

-422

-12 705

-6 082

Vydavky vyplyvajice z future zmld
forwardovych zmldv, ofnych zmliv 4
swapovych zmlav

Prijmy  vyplyvajice z  future  zmlay,
forwardovych zmllv, ofnych zmlav 4
swapovych zmlav

Prijaté droky

Prijaté dividendy a podiely na zisku

Peiazné prostriedky v uk@enychginnostiach

-54

-3397

-102 343
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. | Cisté paiazné toky z investnych &nnosti

30

30

5121

154 278

-639 869

Peiiazné toky z finarénych &innosti

Prijmy z emisie akcii alebo inych majetkovy
cennych papierov

225

Vydavky na obstaranie alebo spatné odkup
akcii podniku platené jednotlivym majiemn

enie

-4

-15 391

-463 658

Prijmy z emisie dlznych cennych papiero
pozitiek, zmeniek, obligacii, hypoték a iny
kratkodobych alebo dlhodobych péik

ch

2029

456 889

Vydavky na splatky poziek

-2 029

-887 214

Vydavky najomcu na Uhrady zavazkov
financného prenajmu

-11519

Zaplatené uroky

Vyplatené dividendy a podiely na zisku

Zaplatena di@az prijmov

. | Cisté paiazné toky z finarénych &nnosti

-2 029

2029

221

-15 391

-463 658

-441 846

Cisté zvySenie / zniZenie @@znych
prostriedkov a paiaznych ekvivalentov

-106

-5279

-159 052

-499 403

Kurzové rozdiely z prepdu peiaznych
prostriedkov a p&znych ekvivalentov n
konci (&tovného obdobia

" | na konci (&tovného obdobia

Peaiazné prostriedky a pdiazné ekvivalenty

20

53

18

77

183

5503

164 555

Emitent pravidelne zvengjje ra:né a polréné spravy v zmysle zakona o cennych papieroch.

1.15. Vyznamné zmeny

Emitent prehlasuje, Ze od konca posledného &néino obdobia, za ktoré boli zverejnené fitran

informéacie overené auditorom, nedoSlo k Ziadnymnayaznym zmenam fingnej alebo obchodnej

situacie skupiny, s vynimkou rozhodnutia sudu povétugia vo veci umoznenia odkladu plnenia

udelenej pokuty, blizSie uvedené v bode 1.7. Higtavyvoj emitenta.

1.16. Ponuka a prijatie na obchodovanie

Po prijati rozhodnutia predstavenstvaadl4.12.2006 o zvySeni zakladného imania emitenta b
v3etky akcie s ISIN-om SK1120009461, séria 01 a&@ite 6 350 000 kusov, v menovitej hodnote
jednej akcie 3,319391,- EUR (100,- SKK), v celkosejne menovitych hodnét 21 078 138,49,- EUR
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(635 000 000,- SKK) v ramci zvySenia zakladnéhonimaipisané jedinym predstavenstvordensm
upisovatéom.

K zvySeniu z&kladného imania doSlo upisanim novggbii ato nep&gznym vkladom. Tento
nepéiazny vklad predstavovala pkadavka veritta spolénosti AHIMSA DEVELOPMENT
LIMITED, ktora vznikla na zéklade Zmluvy o Uvereaiworenej medzi veritem a 1.garantovanou
15.11.2006. Pdladavku ako predmet neme&ného vkladu v sulade s § 210 ods. 2 Obchodného
zékonnika &l. 7. Bod 4. Stanov spaioosti schvdlila dozorna rada 1.garantovanej 1300K.2
Predmet nep®@zného vkladu bol oceneny znaleckym posudkom, kstaiovil vSeobecnld hodnotu
pohadavky vo vySke 635.000.000 SKK. Upisanie akciigsagimi s navySenim zakladného imania
sa vykonalo z4pisom upisovéitedo listiny upisovat®v dia 14.12.2006.

Pre Uplnog poskytnutych informécii uvadzame, Z#ad12.11.2010 valné zhromazdenie rozhodlo o
znizeni zakladného imania sp&esti prostrednictvom zniZenia nominalnej hodnétiisspol@nosti

1. garantovana. Akcie s ISIN-om SK1120009461 s@tieaZz 07, zniZili svoju hodnotu z menovitej
hodnoty 3,319391,- EUR na menovitl hodnotu 1,- EAdRus.

Celkovy prehrad o spésobe vydania vSetkych doteraz emitovanyckai emitenta:

Dna 16.3.2002 sa na valnom zhromazdeni 1.garantovartepdio o premene akcii z listinnej podoby
na meno na zaknihované akcie v tom istont@@ v rovnakej menovitej hodnote. Boli emitované
kmeiiové akcie s ISIN -om SK 1120005824, séria 01, Ry paite 2 024 570 ks na dafitel'a, kde
menovit4 hodnota jednej akcie bola 100,-SKK (3,319EUR) a akcie s ISIN —om SK 1120005832,
séria 01, 02, 03 v @te 2 097 543 ks na dafitel'a , kde menovita hodnota jednej akcie bola 1 000,-
SKK (33,193918,-EUR). Zakladné imanie spwlosti bolo splatené v plnej vySke a nepodliehalo
Ziadnym ognym ani vymennym pravam. V ramci konania tohto ghtm zhromaZzdenia bolo zardve
prijaté uznesenie, ktorym valné zhromazdenie ptvgniedstavenstvo spaioosti zvysi zakladné

imanie spoloénosti najneskor v lehote do 16.3.2007.

V tejto suvislosti predstavenstvonal 14.12.2006, po predoSlom odp&adi dozornej rady
spol@nosti, rozhodlo o zvySeni zakladného imania emétektle boli vSetky akcie sISIN -om
SK1120009461, séria 01 az 07, o6 350 000 kusov, v menovitej hodnote jednejeakB19391,-
EUR (100,- SKK), v celkovej sume menovitych hodga&t078 138,49,- EUR (635 000 000,- SKK) v
ramci zvySenia z&kladného imania upisané jedinyradgiavenstvom tenym upisovatom
(spol@nog’ou Ahimsa Development Limited), ktora po splatemiisného kurzu schvélenym
nepdéiaznym vkladom a zapise zvySenia zakladného imaaiakthodného registra ziskala akcie
spola@nosti 1. garantovana. Tento spdsob navySenia zédded imania odpotila dozorna rada
emitenta po rokovani zastupcov emitenta so zasmipsgola@nosti AHIMSA DEVELOPMENT
LIMITED, so sidlom Akropoleos, 59-61 Sawvides Centést floor, Flat/Office 102, P.C 2012,

Nikézia, Cyprus (,Veritg"), ked dozornd rada spaloe s predstavenstvom preferovali moihos
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kapitalizacie pohadavky Veritéa, ktord vznikla zo Zmluvy o Gvere uzavretej medaritelom
a spolénog’ou 1. garantovana a.s., a to v zaujme zniZeniaougpzaazenosti emitenta a ziskania
vlastnych zdrojov financovania zavazkov sgolosti. Akcie emitenta tak neboli predmetom vyzvy na

upisovanie akcii, @enej tretim osobam.

V roku 2009 emitent prijal rozhodnutie o premerenovitej hodnoty akcii zo slovenskych korin
na eura (menovitd hodnota akcie bola po premen£933818,- EUR /1.000,- SKK/ a menovita
hodnota akcie bola po premene 3,319391,- EUR/ 189K/ ). Pri menovitej hodnote jednej akcie
33,193918,- EUR (1000,- SKK) a e kusov 2 052 598 je celkova suma menovitych hbdnd
68 133 769, 698 ,- EUR (2 052 597 945, 94 SKK) manovitej hodnote jednej akcie 3,319391,-
(100,- SKK) a pote kusov 7 023 476 je celkova suma menovitych hodB®13 663,0231,- EUR
(702 347 412,233,-SKK).

Dna 12.11.2010 valné zhromaZdenie rozhodlo o zniZzedfladného imania spdalposti
prostrednictvom zniZzenia nominalnej hodnoty akgiblainosti 1. garantovandkcie s ISIN-om
SK1120005832 série 01 az 03, wokusov 2 052 598, zmenili svoju hodnotu z mem\hbdnoty
33,193918 EUR na menovitl hodnotu 10,- EUR za Rlsie s ISIN-om SK 1120005824 série 01 az
02 v pate kusov 673 476 a akcie s ISIN-om SK112000946fe <t az 07, zniZili svoju hodnotu
z menovitej hodnoty 3,319391 EUR na menovitl hodrigt EUR za kus.

Emitent na zaklade tohto prospektu schvalenéhodwéno bankou Slovensko poZiada Burzu cennych
papierov v Bratislave, a.s. o prijate akcii s ISIN-SK1120009461, séria 01 az 07 ¥teo6 350 000
kusov, v menovitej hodnote jednej akcie 1,- EUR,126 ,- SKK), v celkovej sume menovitych
hodn6t 6 350 000 EUR na obchodovanie na regulovahyy trh burzy. Emitent predpoklad& prijatie
akcii na trh burzy v priebehu roku 2011.

Druh, trieda a ¢iselné ozndenie akcii

Druh cenného papiera: akcia

Nazov akcie: 1. garantovanadés.
ISIN: SK 1120009461
Séria: 01-07

Patet kusov: 6 350 000 ks

Pravne predpisy upravujice vydanie akcii
Akcie boli vydané poth zékona¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investth sluzbach

a 0 zmene adoplneni niektorych zakonov v znenkamégh predpisov a v sulade s Obchodnym

zakonnikom.
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Nalezitosti cenného papiera

Forma cenného papiera: na dotei’a

Podoba cenného papiera: zaknihovany cenny papier

Akcie su evidované v evidencii Centralneho depeoait&nnych papierov SR, a.s., ul. 29. augusta 1/A,

814 80 Bratislava.

Mena emisie
Emisia akcii je vydana v zakonnej mene Slovensiaijibliky EURO. Menovita hodnota emisie

6 350 000 akcii na dotitel'a je 1,- EUR (30,126- SKK).

Emitent nema informaciu o drZliech cennych papierov, ktori by ponukali cenné papma predaj a
nema vedomaso existencii dohody o blokacii.

1.17. Trhy

Emitent pésobi len na trhu v Slovenskej republike.

1.18 Dodat@né informéacie

1.18.1 Za&kladné imanie
a) Paet schvalenych akcii 9 076 074 ks.

b) Paet vydanych akcii a v plnom rozsahu splatenych@@4 ks.
c) Paet vydanych akcii, ale nesplatenych v plnom rozs@hs.
d) Menovit4 hodnota akcii:
2 052 598 ks s menovitou hodnotou jednej akcjeHOR (300,126 SKK) a
7 023 476 ks akcii s menovitou hodnotou je 1,- EBR126 SKK).
e) Paet akcii az do 18.05.2007 bol nasledovny:
2 052 598 ks s menovitou hodnotou jednej akci6@,-(5KK (od roku 2009 33,193919,- EUR) a
673 476 ks s menovitou hodnotou jednej akcie 19RK (od roku 2009 3,3193919,- EUR)
Nasledne, po prijati rozhodnutia o navySeni zaléadnimania zo 14.12.2006, vzrastohad
18.05.2007 peet akcii na:
2 052 598 ks s menovitou hodnotou jednej akci6@,-(5KK (od roku 2009 33,193919,- EUR) a
7 023 476 ks s menovitou hodnotou jednej akcie-18KK (od roku 2009 3,3193919,- EUR)
V roku 2009 sa menovita hodnota akcii, pri zachop@wodného pi&u akcii, zmenila zo slovenskych
korun na eura nasledovne:
2 052 598 ks s menovitou hodnotou jednej akci@®R19 EUR (pdvodnych 1000,- SKK) a
7 023 476 ks s menovitou hodnotou jednej akcieg®3919,- EUR (pévodnych 100,- SKK)
Neskoér, po znizeni zakladného imania rozhodnutiméle zhromazdenia zaid 12.11.2010, klesli
menovité hodnoty akcii, pri zachovani ich pévodngtitiu nasledovne:
2 052 598 ks s menovitou hodnotou jednej akcieHOR (300,126 SKK) a
7 023 476 ks s menovitou hodnotou jednej akci&WR (30,126 SKK).
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Na zasadnuti predstavenstva spotisti dia 14.12.2006 sa rozhodlo v sulade s poverenim kalné
zhromazdenia spataosti zo da 16.3.2002, o zvySeni zakladného imania emiteateetkova vySku
91 447 432, 72208,- EUR (2 754 945 358,18 SKK), efapnym vkladom, ptiom sa schvalil
nasledovny predmet neg&ného vkladu:

- pohradavka ako predmet nefaného vkladu

- ocenenie pofadavky ako predmetu ne&ného vkladu @ené znaleckym posudkom ako aj

- uréenie sumy, v akej sa nefny vklad, predmetom ktorého bude fedtéivka zaptitava za

plnenie emisného kurzu akcii

Zamer kapitalizovapoh’adavku veritéa Ahimsa Development Limited, so sidlom Akropoless61
Sawvides Center, 1st floor, Flat/Office 102, P.Q@12, Nikézia, Cyprus, registmé ¢islo: HE 185551,
zapisana Ministerstvom obchodu, priemyslu a tekétio ruchu, Oddelenim zapisov spolosti

a oficidlneho zapisovata a spravcu bol schvaleny predstavenstvom aj domoradou emitentang
14.12.2006. Pdlmdavka vznikla na zaklade Zmluvy o Gvere uzavretefizi spolénog’ou Ahimsa
Development Limited a spaloog’ou 1. Garantovana, znejuca na sumu 21 078 138,483R
(635 000 000,- SKK)

V roku 2009 emitent prijal rozhodnutie o premenenowitej hodnoty akcii zo slovenskych korun na
eura (menovitd hodnota akcie bola po premene 3313 EUR /1.000,- SKK/ a menovita hodnota
akcie bola po premene 3,319391,- EUR/ 100,- SKRf)menovitej hodnote jednej akcie 33,193918,-
EUR (1000,- SKK) a ptie kusov 2 052 598 je celkovd suma menovitych ho@84l33 769, 698 ,-
EUR (2 052 597 945, 94 SKK) pri menovitej hodnadrjej akcie 3,319391,- (100,- SKK) af®
kusov 7 023 476 je celkova suma menovitych hodr®813 663,0231,- EUR ( 702 347 412,233,-
SKK).

Dna 12.11.2010 valné zhromazdenie rozhodlo o zniZ&ladné imania spataosti prostrednictvom
zniZzenia nominalnej hodnoty akcii spiiiosti 1. garantovan&kcie s ISIN-om SK1120005832 série
01 az 03, v p&te kusov 2 052 598, zmenili svoju hodnotu z memjvibdnoty 33,193918,- EUR na
menovitd hodnotu 10,- EUR za kus. Akcie s ISIN-ok BL20005824 série 01 az 02 wp® kusov
673 476 a akcie s ISIN-om SK1120009461 série 0Q7aznizili svoju hodnotu z menovitej hodnoty
3,319391,- EUR na menovita hodnotu 1,- EUR za kus.

1.18.2 Zakladatd’ska listina a stanovy
Zakladatéska zmluva a stanovy emitenta su ulozené v Zbikskia Obchodného registra,

vedeného na Okresnom sude Bratislava I.

1.18.3 Dokumenty dostupné k nahliadnutiu

Patas platnosti tohto prospektu je mozné v pripadespgtnahliadntiv sidle emitenta

do nasledujucich dokumentov, alebo ich kopii vadkej podobe:
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a) zakladatiska zmluva a stanovy emitenta
b) vSetky spravy, listiny a ostatné dokumenty,tdriské finarkné informacie, ktorychtas’ je
zahrnuta do prospektu alebo na ktorl sa v prospeitazuje

c) historické finatné informacie emitenta a historické fikaé informécie o zavazkoch emitenta

Uctovné zavierky spolmosti 1. garantovana a jej dcér tvorigas vyrocnych sprav spoknosti a
polroacnych a rénych sprav o hospodareni emitenta v zmysle zakaremoych papieroch, spélwos’

ich zverefiuje aj na svojej internetovej stranke.

CAST 2. - RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory spojené s emitentom a investovadénmim vydanych cennych papierov.

KedZze ci¢om tohto prospektu je Usilie o prijatie negulovany vény trh Burzy cennych papierov

v Bratislave, uz vyemitovanych cennych papieroktosé tak nebudl predmetom nového upisovania
akcionarmi wase predkladania tohto prospektu, méze predstamershitenta vyhlasj Zze vcase
upisania cennych papierov, pre ktoré sa vypracovémto prospekt, bol upisovdt@boznameny

s rizikovymi faktormi, ktoré mali a maju potencigllyvat’ na trhovi hodnotu cenného papiera.

Na podnikanie, finatnu situéciu, vyhady a vysledky hospodéarenia emitenta moézu megativny
vplyv aj dalSie rizikd a neistoty, ktoré si emitent pripadreivedomoval a ani v &disnosti si ich
neuvedomuje alebo ich povaZuje za nevyznamné. PdiadosSlo k materializacii niektorého z
takychto rizik, mohlo by to ntapodstatny negativny vplyv na podnikanie, fitrain situaciu, vyhady
a vysledky hospodéarenia emitenta, kurz akcii by ohdtbesn@ a takisto by mohla byohrozena

schopnos emitenta vyplaaadividendy.

Aj napriek uvedenému, dalSejcasti uvadzame rizika, s ktorymi finnog’ emitenta spojena a ktoré
maju tendenciu mana trhovld hodnotu akcie naji& vplyv. Preto sa akyKeek investori vyzyvajd,
aby zvaZili nasledujuce rizikd popisané niZSie preghodnutim investo¥ado akcii emitenta.

Rizikové faktory zatiaja:

A. Rizikové faktory spojené s podnikanim emitenta

Za najv&Si rizikovy faktor a hrozbu pre emitenta sa momi@etdavi hrozba plnenia z pokuty
udelenej Komisiou eurdpskych spéémstiev.
Dna 22.7.2009 bolo do sidla emitenta demné informacia, Ze Eurépska komisia prijala ke

rozhodnutie v#ahujlce sa na jediné a opakované poruSenia ustaindsaku 81 Zmluvy o zalozZeni
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Europskeho spotenstva alanku 53 Dohody o Eurépskom hospodarskom priestBoeusovanie
spaiivalo v deleni trhu, pridevani predajnych kvot, zakaznikov,cavani cien ako aj vo vymene
citlivych obchodnych informécii, ktoré pta zaverov Komisie trvalo minimalne od 7.aprila 2@@4
16.januara 2007. Rozhodnutie Komisie bold¢emé spolu 15 spataostiam z Nemecka, Svédska,

Rakuska, Slovinska a Slovenska.

Jednym z prijemcov tohto rozhodnutia bol aj emitetd aj napriek skutmosti, Ze jeho zastupcovia
sa kartelovych stretnuti nikdy neastovali, dokonca o ich existencii nikdy nemali anadmu
vedomos. Tuto skuténog’ Komisia vo svojom vySetrovani nikdy nespochybndaani sa
nepokuSala tvrdiopak. K obvineniu emitenta pristapila Komisia a zéklade tzv. Zdsady osobne;j
zodpovednosti. Pri upladvani tejto zasady najprv Komisiacusubjekt, pravnickd osobu, ktora sa
priamo podiéala nacinnosti kartelu, vtomto pripade teda Novacke clo&gizavody (NCHZ).

V tejto suvislosti Komisia vykonala 16.januara 200&ohldsené vySetrovania priamo na mieste
v zavode v Novakoch. Néasledne v rdmci upatnia uvedenej zdsady Komisia skuiiasubjekt,
ktory sa zdastioval na kartelovych jednaniach nahodou nepatri ldpisy spol@nosti, v rdmci
ktorej nema mozndsurtit’ si svoje spravanie na trhu samostatne. V takomifmage totiz Komisia
potom prisudzuje protipravne konanie aj pravniaapbe, v tomto pripade emitentovi, ktora fsod
nadzoru Komisie determinuje jej trhové spravanieddgledku toho bude materskd spgolos’
(1.garantovand a.s.) zodpovedna spdsobom &pokm nerozdielne za Uhradu pokuty, ktora mdZe by
uloZena spolinosti, ktord sa priamo podia nadinnosti kartelu. A k prave takémuto zaveru sa
dopracovala Komisia a to aj napriek tomu, Ze eniigiormoval zastupcov Komisie o skdtmsti,

Ze NCHZ bola schopna v uvedendase ukova’ svoje trhové spravanie samostatne.

Odo dia oficialneho z&atia vySetrovania, ktorym bol 16.januar 2007 dopsta Komisia
opakovane zastupcov emitenta s poZiadavkami o pogky relevantnych informacii. Vysledkom
vySetrovania zastupcov Eurépskej komisie bolo peijdokumentu tzv. Oznamenie namietok, ktoré
je mozné vnim@é ako obvinenie. Toto Oznamenie namietok jéené len spoknostiam, ktoré
planuje Komisia potresfa udelenim pokuty za poruSovanie pravidiel hospddfrstaze.
Oznamenie namietok bolad 26.juna 2008 dotené do sidla emitenta a az tymto okamihom sa tak

emitent dozvedel, Ze aj on je podozrivycasti na kartelovej dohode.

Nasledne boloith 2.oktébra 2008 odoslané zastupcom Komisie vyjagremitenta, v ktorom sme
pod’a nasho nazoru jasne preukézali¢prby 1.garantovand nemalatlgbvineni po boku NCHZ.
Argumenty, ktoré sme v obhajobe uplatnili vSak Ksiaipri prijimani konéného rozhodnutia
odmietla uzné a k uhradeniu pokuty tak zaviazala emitenta soNCHZ sp6sobom spaipe

a nerozdielne. Ako uz bolo uvedené, toto Rozhodnkibtmisie nam bolo dotené 27.7.2009. Od
tohto okamihu zé&ala pre 1.garantovanu plytiB-meséna lehota na uhradenie udelenej pokuty,

resp. jej casti, kefZze sme kjej uhradeniu boli zaviazani spolu s NCsf@dsobom spotme
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a nerozdielne, resp. lehota dvoch mesiacov a ddsiaini na podanie Zaloby na preskimanie
prislusného Rozhodnutie Komisie.

Rozhodnutie Komisie o uloZeni pokuty je preskarivate Sadom prvého stip so sidlom

v Luxemburgu. MéZe sa tak sta viacerych dévodov, ako napriklad ak doSlo zarstrKomisie

k poruSeniu pravnych predpisowe pod’a naSho nazoru a pkadnazoru nasho pravneho zastupcu
v pripade 1.garantovanej aj opravnene tvrdime. 8\idho stupa je organom EU, ktory okrem
iného dohliada na zakonrtogravnych aktov ostatnych organov EU, vratane rdabti Komisie.

Sud prvého stufa méze pokutu potvrdi zrust, znizt ale dokonca aj zvy&i Konanie

0 preskimani rozhodnutia Komisie pred Sudom pnatbpia sa zéina na navrh dotknutej strany,
teda l.garantovanej. 1.garantovana podala navpnes&imanie rozhodnutia Komisiéad2.oktobra

2009 prostrednictvom svojho pravneho zastupcuyktge spolénog’ White & Case.

Popri navrhu na preskimanie rozhodnutia Komisiengné podgé aj samotny navrh na odklad
vykonu rozhodnutia Komisie, nakko samotné podanie Zaloby na Sude prvéhoiatiyema samo
0 sebe odkladny dnok. O navrhu na odklad vykonu rozhodnutia Komisiehoduje skratenym
konanim predseda Sudu prvého stupOdklad vykonu je mozné udglak navrhovatiepreukaze, ze
navrh vo veci samej je prijdiey a odklad vykonu je naliehavy z dévodu vzniku decaniténej
Skody v pripade uspechudialSom konani. V pripade 1.garantovanej sme présmédze v pripade,
pokia’ Sud nevyhovie navrhu na odklad vykorfatesti rozhodnutia skutoe moze déjsk vzniku
neodstranittnej Skody, k&Zze by to znamenalo pravdepodobne reStrukturalizgmiipadne az
konkurz spolénosti. Zalobu na dosiahnutie odkladu vykotiatsti rozhodnutia podala
1.garantovana 13.9.2009.

Dna 3.3.2011 vydal predsedu sudu prvého tsup Luxemburgu rozhodnutie, ktorym suhlasil
s ndvrhom 1.garantovanej na odklad vykonu rozhodrittiropskej Komisie Rozhodnutie sudu je
sice podmienené a vyZaduje si od 1.garanotvanejnokného uhradu vo vysSke 2,1 mil. EUR
okamzite, na druhej strane je v3ak pozitivnym dgmanakdko ide vébec o prvé udelenie odkladu
vykonu rozhodnutia stasnym predsedom sudu. Odklad je povoleny do 1120i82, resp. do
prijatia rozhodnutia sidu v hlavnej veci. Do sudnedporu sa na obranu 1.garantovanej snaZili
zapojt’ aj jej akcionari prostrednictvom intervencie, tedadosti o pristipenie ku konaniu, ich
poZiadavka vSak bola sudcom zamietnuta. 1.garandospnd’alej spochyhuje, okrem inych veci,
svoju zodpovednasza existenciu dinnog’ kartelu ako aj metodolégiu, ktord Eurdpska Komisia
pouZila pri vypdéte udelenej pokuty. Tieto otazky vSak budu predmedd hlavného pojednavania,
ktoré nebolo doposfavytycené. Podmienky, ktoré predseda sudu v Luxemburguswaom

rozhodnuti stanovil, boli naplnené 1.4.2011.
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Pokid’ sa vSak vratime k podstate poruSenia hospodasskefe a k vySke udelenych sankcii je
mozné konStatova Ze cely doterajSi proces je pomerne prekvapujdacviacerych obiadoch. Pre
priklad je mozné uvies Ze 1l.garantovand sa kartelovych stretnuti ¢sesdiovala vobec a o ich
existencii dokonca nemala ani Ziadnu vedaindsapriek tomu vSak pokuta pre spaiog 1.
garantovana a spaloos’ NCHZ je najvySSia zo vSetkych adresatov Rozhodriitimisie. UloZenie
najvyssej pokuty spomedzi vSetkyctiagtnikov kartelu je pdd naSho nazoru neprimerané okrem
iného aj vziiadom na nizku osobnu angazovahpeedstavitéov spol@nosti NCHZ v kartelovych

dohodach a absolUtnu neangazovémdstupcov 1.garantovane;.

Zaverom nie je mozné opomehgkut@nog’, Ze na spoknos’ Novacke chemické zavody uz bol
z podnetu predstavenstva spwlosti dia 8.oktdbra 2009 vyhlaseny konkurz a miestne nsiu
Okresny sud v Tretine ustanovil konkurzného spravcu a vyzval véovezavodu, aby v lehote 45
dni odo da vyhlasenia konkurzu prihlasili svoje fakdavky. Hrozba plnenia celej udelenej pokuty

tak prechadza v plnom zmysle na 1.garantovanu.

Usilie predstavenstva v boji proti rozhodnutiu Keimi sa rozhodli podpatiaj drobni akcionari,
ktori v priebehu septembra organizovali fedi akciu s cibom oslovi’ prislusné kompetentné
organy s poziadavkou na podporu spolusti a jej akcionarov. Peticia bola odovzdanaupistm
Europskej komisie na Slovensku ako aj predstbmiteslovenskej viady a jej diem je vyjadr
nesuhlas s rozhodnutim a postupom Eurépskej komigiektobri uplynulého roku sa k danej
problematike konalo mimoriadne valné zhromazdektiesého cidom bolo oboznéndi akcionarov
spola@nosti a aktualnom diani a&sne krokoch predstavenstva smerujucich k ochrasetko

spola@nosti.

DalSie smerovanie spaloosti je tak momentalne do Rkesj miery zavislé na tom, ako skdrsudny
spor s Komisiou. Tato skuinog’ bola akciondrom blizSie vysvetlena na mimoriadnesmom

zhromazdeni, ktoré sa konalo v oktobri roku 2010.

B. Rizikové faktory spojené s akciami emitenta

Likvidita

Vzhradom k tomu, Ze likvidita na slovenskom trhu cetmgapierov nedosahuje Urdveozvinutych
kapitadlovych trhov, investori méZu mari predaji akcii emitenta ¢éie tazkosti oproti trhom
cennych papierov s v8ou likviditou. Pri predaji wieho balika akcii mdze d&jv rdmci predaja

k zniZzeniu kurzu.
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Volatilita
Vzhradom k vykyvom ceny akcii obchodovanych na kapitéth trhoch moéze déjsk poklesu

trhovej ceny akcii emitenta aj bez negativneho jg/poevadzkovych vysledkov emitenta.

CAST 3. - UDAJE O EMITENTOVI

3.1 Zodpovedné osoby

1. garantovana a.s., so sidlom L&skaé cesta 3, 841 04, Bratislava, Slovenskéa repabiilO 31 400
434, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bradid, oddiel Sa, vioZzk&a 893/B (ralej aj

len ako ,1. garantovana“ alebo ,spdhmg™ alebo ,emitent®), zastipena:

Ing. Igor Rattaj, predseda predstavenstva

Ing. Patrik Reisel¢len predstavenstva

vyhlasuje, Ze ako emitent akcii nesie zodpovegirasinformacie uvedené v tejtasti Prospektu
Udaje o emitentovi, a ze priprave teftasti Prospektu cenného papiera bola venovana télazi
podrobné starostlivésa Ze Udaje obsiahnuté dasti Udaje o emitentovi st pial jeho najlepSich
vedomosti a znalosti v stlade so sknt®’ou a neobsahuju Ziadne opomenutia, ktoré by mohli
nepriaznivo ovplyvri vyznam tejtocasti Prospektu Udaje o emitentovi, ako aj celéhosjRektu

cenného papiera.

Ing. Igor Rattaj

1. garantovana a.s., predseda predstavenstva

Ing. Patrik Reisel

1. garantovana a.€len predstavenstva

VSetky udaje v tomto prospekte, ktoré st uvedes®wenskej korune, boli prepitané konverznym
kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK, ak nie je uvedené inak.
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3.2 Zakonni auditori

3.2.1 Mena a adresy auditorov za obdobie, na ktosa va’ahuju historické finanéné informacie

Audit konsolidovanej &tovnej zavierky za rok 2008, z ktorého fikag Udaje su uverejnené v tomto
prospekte vykonala auditorka sp@iosti TAX — AUDIT Slovensko, spol. s r.o., Kapitkés 14, 917
01, Trnava, Slovenska republik&len Slovenskej komory auditorov, licencia SKAY 131,

v zastUpeni zodpovedného auditora Ing. Ruzenidstralicencia SKALWE. 797.

Audit konsolidovanej &ovnej zavierky za rok 2009, z ktorého fidag Udaje sU uverejnené v tomto
prospekte vykonala auditorka sp@osti TAX — AUDIT Slovensko, spol. s r.o., Kapitkés 14, 917
01, Trnava, Slovenska republik&len Slovenskej komory auditorov, licencia SKAY 131,

v zastUpeni zodpovedného auditora Ing. Ruzenkdstalicencia SKALWE. 797.

Audit konsolidovanej &ovnej zavierky za rok 2010, z ktorého fidag Udaje sU uverejnené v tomto
prospekte vykonala auditorka Ing. Julia Petfova, Tregianska 17, 821 09, Bratislavélen
Slovenskej komory auditorov, licencia SKAU829.

Emitent nevyuzival v savislosti s emisiou akciigubzov.

3.2.2 Odstupeni, odvolani alebo znovu nevymenovamiditori

Ziaden z auditorov gas obdobia, na ktoré sat@huji historické finaimé informéacie neodstdpil, ani
nebol odvolany. V roku 2010 nastala na zaklade admhtia valného zhromazdenia spwlosti
zmena v osobe auditora a auditorom sa stala Idig. BétrovEova, licencia SKAUG. 829, ktora

vykonava audit spotmosti doposik

3.3 Vybrané finanéné informacie

3.3.1 Vybrané finartné informacie

Vybrané historické finatné informéacie, ktoré sa tykaju emitenta, uvedengte casti prospektu ako
aj historické finatné informacie uvedenédasti 3.20.3 tohto prospektu st vedené za kaZdyxfity
rok za obdobie, na ktoré satahuju historické finatné informacie v mene, v ktorej boli historické
vykazy zostavené (v slovenskych korunach). Priebdifrmrtné informacie k 30.6.2011 a k 30.6.2010
uvedené v tejtadasti acastiach 3.9 a 3.10 tohto prospektu uvaddzame v miduénene (v EUR).
Finartné informacie k 31.12.2007 a 31.12.2008 uvadzamp@vednej mene v slovenskych korunach
atieZ je v tablke k 31.12.2008 uvedeny ich prépbna menu EUR pdd konverzného kurzu 30,126
SKK/EUR. Finagné informéacie k 31.12.2008 - 31.12.2010 a k 30512030.6.2010 uvadzame
v aktualne platnej mene EUR.

Konsolidované &ovné zavierky za obdobie rokov 2008 aZz 2010 s&taxené v sulade

s Medzinarodnymi Standardmi pre figae vykaznictvo a vSetkymi platnymi IFRS/IAS prijaty
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v rdmci Europskej unie. IFRS Zalaju Standardy a interpretacie schvalené Radou pdzimarodné

Uctovné Standardy a Vyboru pre interpretacie medae@ho finadného vykaznictva.

31.12.2010 | 31.12.2009| 31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007
(vtis. EUR) | (vtis. EUR) | (vtis. EUR) | (vtis. SKK) | (v tis. SKK)
Zakladné imanie 27550 91 448 91 448 2 754 945 2 754 94p
Kapitalové fondy a ogmvacie rozdiely -412 -412 - 47 -1435 -1111
Nerozdelené zisky a neuhradené straty - 16 85]L 6182 - 39194 -1180 771 -315 044
Vlastné imanie 19 625 19 222 8634 260 07% 2127 15
Majetok spolu 35924 35843 93524 2817512 6@BBb
Dlhodobé zavéazky spolu 2029 0 35 255 10620f0 861372
Kratkodobé zavéazky spolu 14 270 16 621 49 635 13875 2 981 946
Néaklady celkom 1842 54 137 147 624 281901 7947179
Vynosy celkom 2262 56 047 66 332 167874 7177759
Prevadzkovy vysledok hospodarenia - 943 -44790 38508 -1 160 069 -979 386
Vysledok hospodarenia 415 1881 -52271 -15% P5-1 276 663
Eragdpzridpe?ndearj;?nia na vysledok hospodarepia 79 357 .7874 237209| -216 115
3.3.2 Vybrané finartné informécie za prechodné obdobia
30.6.2011 30.6.2010
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Z&kladné imanie 27 550 91 448
Kapitalové fondy a ogmvacie rozdiely -432 -412
Nerozdelené zisky a neuhradené straty - 16 436 7480
Vlastné imanie 20 107 19678
Majetok spolu 39 020 36 866
Dlhodobé zavéazky spolu 0 0
Kratkodobé zavazky spolu 18 913 17 188
Naklady celkom 600 656
Vynosy celkom 1103 1129
Prevadzkovy vysledok hospodarenia - 461 - 533
Vysledok hospodarenia 502 468
Dai pripadajlica na vysledok hospodarenia pred 05 89
zdanenim

Uplné znenia konsolidovanycktbvnych zavierok k 30.6.2011 a 30.6.2010 v plnomnzrsu prilohou

prospektu.
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3.4 Rizikové faktory Specifické pre emitenta alebgeho odvetvie

Podrobne st rizikové faktory popisan€ASTI 2. - RIZIKOVE FAKTORY.

3.5 Informéacie o emitentovi

3.5.1 Historia a vyvoj emitenta

3.5.1.1. Obchodné meno emitenta
1. garantovana a.s.

3.5.1.2. Registracia emitenta
Emitent je zapisany v obchodnom registri Okresrstltu Bratislava 1, oddiel: Sa, vloZzka893/B.

Emitent ma identifikanégislo (ICO): 31 400 434

3.5.1.3. Datum registracie emitenta
Emitent vznikol zdpisom do obchodného registta 8.8.1995. Emitent je zaloZeny na dobu i&iur

3.5.1.4Dalsie udaje emitenta
Sidlo: Lamaské cesta 3, 841 04, Bratislava, Slovenské repaublik

Pravna forma: akciova spéioog’
Krajina registracie: Slovenskéa republika.
Telefén: +421 259 418 892

Emitent bol zaloZeny ako akciova spios’ pod’a zakonat. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v
zneni neskorsich predpisov. Emitent vykonava s¢gjnos’ v rozsahu svojho predmetu podnikania
pod’a zadkonat. 455/1991 Zb. o Zivnostenskom podnikani (Zivnastgrzakon) v zneni neskorsich
predpisov, poth zakonat. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorpfelpisov, ako aj
pod’a ostatnych vSeobecne zavaznych pravnych predfikmenskej republiky upravujacich vykon

éinnosti emitenta.

3.5.1.5 Délezité udalosti v priebehu obchodnéjnnosti emitenta

Dna 16.3.2002 sa na valnom zhromazdeni 1.garantovartepdio o premene akcii z listinnej podoby
na meno na zaknihované akcie v tom istont@@ v rovnakej menovitej hodnote. Boli emitované
kmeiové akcie s ISIN -om SK 1120005824, séria 01, @Ry pate 2 024 570 ks na dafitel'a, kde
menovit4 hodnota jednej akcie bola 100,-SKK (3,319EUR) a akcie s ISIN —om SK 1120005832,
séria 01, 02, 03 v @te 2 097 543 ks na dafitel'a , kde menovita hodnota jednej akcie bola 1 000,-
SKK (33,193918,-EUR). Zakladné imanie spwlosti bolo splatené v plnej vySke a nepodliehalo

Ziadnym ognym ani vymennym pravam. V ramci konania tohto &am zhromaZzdenia bolo z&rdive
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prijaté uznesenie, ktorym valné zhromazdenie ptvgniedstavenstvo spaioosti zvysi zakladné
imanie spolénosti najneskor v lehote do 16.3.2007. V tejto sidgti predstavenstvaid 14.12.2006,
po predoSlom odpoani dozornej rady spatoosti, rozhodlo o zvySeni zakladného imania emétent
kde boli vSetky akcie sISIN -om SK1120009461, &€0il az 07, v pe 6 350 000 kusov,
v menovitej hodnote jednej akcie 3,319391,- EURD(A8KK), v celkovej sume menovitych hodnot
21 078 138,49,- EUR (635 000 000,- SKK) v ramci Sarjia zdkladného imania upisané jedinym
predstavenstvom &enym upisovaf@om (spolénog’ou Ahimsa Development Limited), ktor4 po
splateni emisného kurzu schvalenym riegaym vkladom a zapise zvySenia zakladného imamia d

obchodného registra ziskala akcie sposti 1. garantovana.

V roku 2009 emitent prijal rozhodnutie o premenenovitej hodnoty akcii zo slovenskych kordn na
eurd (menovita hodnota akcie bola po premene 381B3EUR /1.000,- SKK/ a menovita hodnota
akcie bola po premene 3,319391,- EUR/ 100,- SKRfi)menovitej hodnote jednej akcie 33,193918,-
EUR (1000,- SKK) a p#ie kusov 2 052 598 je celkova suma menovitych hb88G6L33 769, 698 ,-
EUR (2 052 597 945, 94 SKK) pri menovitej hodnagdrjej akcie 3,319391,- (100,- SKK) &
kusov 7 023 476 je celkova suma menovitych hodr®813 663,0231,- EUR ( 702 347 412,233,-
SKK).

Dna 12.11.2010 valné zhromazdenie rozhodlo o zniZ&adné imania spatoosti prostrednictvom
zniZzenia nominalnej hodnoty akcii spiitosti 1. garantované@kcie s ISIN-om SK1120005832 série
01 az 03, v ptte kusov 2 052 598, zmenili svoju hodnotu z mempibdnoty 33,193918,- EUR na
menovita hodnotu 10,- EUR za kus. Akcie s ISIN-ok BL20005824 série 01 az 02 wp» kusov
673 476 a akcie s ISIN-om SK1120009461 série 0Q7aznizili svoju hodnotu z menovitej hodnoty
3,319391,- EUR na menovitd hodnotu 1,- EUR za kus.

3.5.2 Investicie

Nakd’ko uznesenim riadneho valného zhromaZdenia &post zo da 22.5.2007 bolo
predstavenstvo spalpnosti poverené vykonavadpredaj majetku spaloosti za delom zlikvidnenia

a zredlnenia jeho hodnoty, neboli za obdobie r&@3¥8, 2009 a 2010 vykonané hlavné ani vyznamné
investicie, takyto druh investicii nebol ani rozeany.

Riadiace organy spatoosti sa nezaviazali k Ziadnym buddcim hlavnymwgznamny investiciam.
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3.6. PrelPad podnikatel’skej €innosti

3.6.1. Hlavné aktivity

3.6.1.1. Hlavnymi aktivitami emitenta su:

Emitent vykonava svojtinnog’ v rozsahu predmetu podnikania zapisaného v obcmodegistri:

- kapa tovaru zadelom jeho predaja kotieému spotrebit®vi v rozsahu vinej Zivnosti

- kapa tovaru zadelom jeho predaja inym prevadzkoviam Zivnosti v rozsahu Voej
Zivnosti

- sprostredkovatskacinnog’

- faktoring a forfaiting

- reklama a propagacia

- vydavat@&skacinnog’- s vynimkou remeselnych Zivnosti uvedenych v peglia 1
zivnostenského zakona

- poradensk&innog’ v oblasti obchodu a sluZieb v rozsahtingj Zivnosti

- prenajom nehnuteosti za podmienky poskytovania nielen zakladngtdnaj inych sluzieb

- prenajom strojov, pristrojov, zariadeni, dopravngobstriedkov a vypgtovej techniky

Z&akladnou myslienkou zaloZenia spiosti bol Umysel zdrufiprostriedky slovenskych ¢anov
a vytvori’ z nich dostaténe vé’ky kapital, vhodny na investovanie. Ziskané prestky sa zapojili do

procesu privatizacie Statneho majetku.

Spolanog’ sa hlavne venuje tymto podnikBgkym cinnostiam:
- sprava svojho invesiého portfolia cennych papierov a obchodnych podiel
- sprava nehnuteosti a jej prengjom

- predaj cennych papierov
3.6.1.2. Informéacie o vyznamnych produktoch a sluztch

Spola@nog’ je investénym holdingom a preto trvalo samostatne neprodukigeine produkty ani
sluzby v zmysle definicie océtovnictve. Jej cibom je najma obstardvanie a spravovanie cennych
papierov. Samotna produkcia by sa dala povaZzoxa sekundarnu produkciu jej dcérskych
spola@nosti, v ktorych sa rozhodne investove minulosti tak bolo investné portfélio tvorené najma
lyziarskym strediskom JASNA Nizke Tatrytazobno-spracovaitskym priemyslom Novacke
chemické zavody, a.s., a Solivary akciova spd@’ PreSov,¢i strediskom zabavného priemyslu
STUDIO KOLIBA, a.s., a prevadzkovanie budovy na Néth1.méaja v Bratislave.

Tieto investicie vSak boli v stulade s uzneseninméla zhromaZzdenia zlikvidnené v priebehu rokov

2007 a 2008. V poslednom obdobi nenastali vyznaameny v podnikatiskejcinnosti.
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3.6.2 Hlavné trhy
Emitent pésobi len na trhu v Slovenskej republike.

Z polradu kategorii aktivit sa na prijmoch spwiosti za rok 2008 podieli trzby z predaja tovaru vo
vySke 7,35%, trzby za predaj vlastnych vyrobkov ritvo42,27% atrzby za predaj sluzieb
predstavovali 50,38% z celkového objemu dosiahtutyZieb. V rokoch 2009 a 2010 bolo 100%

trzieb tvorenych vyhradne z predaja sluzieb.

3.6.3 Vynimainé faktory
Informacie uvedené v bodoch 3.6.1 a 3.6.2 nebgliyawené vynimeénymi faktormi .

3.6.4 Zavislog na patentoch a licenciach
Emitent nevyuZiva pre svoju podnikBgku ¢innog’ Ziadnu licenciu. Emitent nevyuZiva a nema

zaregistrované Ziadne vlastné patenty. Zawvskrsitenta od patentov, priemyselnych, obchodnych
alebo finaknych kontraktov a novych vyrobnych procesov, nempdyw na jeho podnikatiska

éinnog’.

3.6.5 Vychodisko pre vietky vyhlasenia emitenta, k@juce sa jeho konkurerénej pozicie
Emitent je investind spolgnog’, ktora sa zaoberd nadobddanim a predajom aktiviceéom

dosahovania zisku. Smery jej pésobenia steng valnym zhromazdenim spé&bosti. Spolénos’

nema informécie o svojej konkur@rej pozicii na trhu a nevie ju postdi

3.7. Organiza&na Struktura

3.7.1 Struktdra skupiny emitenta

Akcionarska Struktira emitenta v % k 29.06.2011

odiel na zédkladnom i
Akcionar P imani v % ng\s/gv\?%e
Ahimsa Development Limited 23,05 23,05
Aphotica Investment Properties 17,42 17,42
J&T Perspektiva sm.o.p.f J&T A.M. i.s.a.s. 9,4 9,4
drobni akcionéri 49,01 49,01
vlastné akcie spotmosti 1,12 1,12
100 100
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Akcionarska Struktira emitenta v % k 31.12.2010

odiel na zékladnom i
Akcionar P imani v % ng\s/gv\?%e
Ahimsa Development Limited 23,05 23,05
Aphotica Investment Properties 17,42 17,42
J&T Perspektiva sm.o.p.f J&T A.M. i.s.a.s. 9,4 9,4
drobni akcionéri 49,01 49,01
vlastné akcie spotmosti 1,12 1,12
100 100

Akcionarska Struktura emitenta v % k 31.12.2009

odiel na zadkladnom i
Akcionar P imani v % ng\s/gv\?%e
Ahimsa Development Limited 23,05 23,05
Aphotica Investment Properties 17,42 17,42
J&T Perspektiva sm.o.p.f J&T A.M. i.s.a.s. 9,4 9,4
drobni akcionéri 49,01 49,01
vlastné akcie spotmosti 1,12 1,12
100 100

Pod ozn&enim ,drobni akcionari“ su uvedeni akcionéri, ktrypodiel na zdkladnom imani
spolanosti a na hlasovacich pravach spolusti je mensi ako 1%.
Vsulade s § 161d zakona 513/1991 Zb. spolmog’ nevykonava hlasovacie prava spojené

s akciami, ktoré ma vo svojom majetku.

3.7.2 Dcérske spoknosti emitenta

Dcérske spokmnosti 1. garantovanej k 30.6.2011:

- Solivary akciova spokmogs’ PreSov, v konkurze, so sidlom KoSick4 8, 080 323#,
ICO: 00 661 201, zapisand v Obchodnom registri OKtesnsidu PreSov, odd. Sa, vl.
¢.:50/P; 1l.garantovanad je vlastnikom 79,32 %-néhmdighu na zakladnom imani
a hlasovacich pravach spéthmsti Solivary

- 1. déchodkova a.s., v konkurze, so sidlom Nam. §jar4, 811 06, Bratislava, oddiel: Sa,
ICO 31400 469, vlozkaislo:895/B; spolénog’ 1.garantovana viastni 100% podiel na
zékladnom imani a na hlasovacich pravach spokti 1.déchodkova

- G1 Investments Limited so sidlom Akropoleos, 59-8ayvides center, 1st floor, Flat/Office
102, Nicosia, P.C 2082, Cyprus, identittké ¢islo: HE182261; spotmog’ 1. garantovana je
vlastnikom 100% podielu na zdkladnom imani a nadvacich pravach spdaloosti G1

- Bounty Commodities Limited so sidlom OMC Chambéfickhams Cay 1, Road Town

Tortola, British Virgin Islands, zapisana v obchoadnregistri Britskych panenskych ostrovov
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/| Registrar of Companies of the British Virgin Ists/, identifik&né ¢islo: 1523205; Bounty
Commodities Limited je nepriamou dcérou sgalosti 1. garantovana, pom G1
Investments Limited vlastni 100 %-ny podiel na blesich pravach a na zdkladom imani

spolanosti Bounty

3.8. Majetok, vyrobné zavody a zariadenia

3.8.1 Informécie tykajuce sa vSetkych existujucichalebo planovanych vyznamnych hmotnych
fixnych aktiv

Spolanog’ nedisponuje vlastnickym pravom na hmotné fixnévakani aktualne neplanuje ich kapu.
Ku diu 31.12.2011 mala spa@loos’ prenajaté priestory na adrese Lésk&d cesta 3, 841 04

Bratislava, Slovenska republika a na EAkbovom nébrezi 8, 811 02, Bratislava.

3.8.2 Opis environmentalnych zalezZitosti
Emitent si nie je v sfasnosti vedomy Ziadnych environmentalnych zalezjthoré by mohli

ovplyvnit’ vyuzivanie jeho dlhodobého hmotného majetku.

3.9. Prelfad o¢innosti a finanény prehlad

3.9.1 Finartny stav

Finartna  situaciu spoknosti charakterizuju finamé ukazovatele zostavené v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi pre figae vykaznictvo a vSetkymi platnymi IFRS/IAS prijaty

v rdmci Europskej unie. IFRS zZalaju Standardy a interpretacie schvalené Radou pdzimarodné
Ucétovné Standardy a Vyboru pre interpretacie medeh@ho finatiného vykaznictva. uvedené v

nasledovnej tadke:

30.6. 30.6. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

2011 2010 2010 2009 2008 2008 2007

(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) SKK) SKK)
Zakladné imanie 27 550 91 448 27 550 91 44 91 448 2 754 945 2 754 945
Kapitalové fondy a ogmvacie rozdiely -432 -412 -412 -412 -47 - 543 -1111
Nerozdelené zisky a neuhradené straty - 16 436 7480 -16 851 - 82618 -39 194 -1180 771 -316 04t
Vlastné imanie 20 107 19678 19 621 19 227 8 634 0 % 2127754
Majetok spolu 39 020 36 866 35924 35 843 93 52§ 8172512 6 896 072
Dlhodobé zavazky spolu 0 0 2029 0 35 255 1062 (701 786 372
Kratkodobé zavéazky spolu 18 913 17 188 14 2710 16 62 49 635 1495 367 2 981 944
Naklady celkom 600 656 1842 54 137 147 624 2@ {q 7947179
Vynosy celkom 1103 1129 2262 56 047 66 333 18V8 7177 759
Prevadzkovy vysledok hospodarenia - 461 - 533 3-94 -44790 - 38508 -1 160 06P -979 38p
Vysledok hospodarenia 502 468 415 1881 -52271 1575253 -1 276 663
Daii pripadajica na vysledok 95 89 79 357 -7874 -237209 -216 115
hospodérenia pred zdanenim
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Zakladné imanie spotoosti 1. garantovana bolo znizené koncom roku 20t6dnoty 91.447.432,-
EUR na 27.549.456 000,- EUR. Zakladné imanie sjpaisti az do jeho zniZenia bolo tvorené akciami
vydanymi v dvoch nominalnych hodnotach; ato v hadn33,193918 EUR (2.052.598 kusov)
a v hodnote 3,319391 EUR (7.023.476 kusov). K mi¢eakladného imania spdiwosti doslo
znizenim menovitej hodnoty akcii, na ktoré je rbmuté zékladné imanie spofmsti a to znizenim
menovitej hodnoty 2.052.598 kusov akcii, pévodnenanovitou hodnotou 33,193918 EUR, na
menovitd hodnotu tychto akcii po zniZzeni 10,- EUB&enim menovitej hodnoty 7.023.476 kusov
akcii, pévodne s menovitou hodnotou 3,319391 EllRmenovitd hodnotu tychto akcii po znizeni
1,- EUR. Vzifadom na uvedené je so vSetkymi akciami sprieti, t.j. s akciami s menovitou
hodnotou 10,- EUR v @ite 2.052.598 kusov a s akciami s menovitou hamndt- EUR v pote
7.023.476 kusov, na ktoré je rozvrhnuté zaklaangnie spoldnosti vo vyske 27.549.456,- EUR,
spojenych celkom 27.549.456 hlasov,¢pm s jednou akciou spaioosti s menovitou hodnotou 1,-
EUR je spojeny 1 hlas¢o zodpoveda 100/27.549.456 %-nému podielu na dakla imani
spola@nosti a s jednou akciou spetmsti s menovitou hodnotou 10,- EUR je spojenycinla8ov,éo
zodpoveda 1000/27.549.456 %-nému podielu na za&hadimani spolénosti. Zdroje ziskané
znizenim zakladného imania vo vysSke 63.897.976 8Q2ur sa pouzili vykne na del krytia strat
spol@nosti za roky 2007, 2008 ¢gastane za rok 2009, ktoré spdélwos’ vykazovala. ZniZzenie
menovitej hodnoty zaknihovanych akcii sa vykonalwemou z4pisu o vyske ich menovitej hodnoty

v evidencii cennych papierov ustanovenej osobitagkonom.

3.9.2 Vysledky¢innosti

3.9.2.1 Informécie tykajuce sa vyznamnych faktorov
Z polvadu finarnej situacie je vyznamna skdtems’ popisana ¥asti 2 —RIZIKOVE FAKTORY.

V tejto ¢asti je tak uvedené, Ze vyznamnym faktorom, ktoéyvplyv na finagnud situaciu emitenta je
d’alSi priebeh sporu s Europskou Komisiou, ktory caltite o tomgi emitent je alebo nie je vinny
z poruseniaZmluvy o zaloZeni Eurépskeho spédmstva &lanku 53 Dohody o Eurépskom

hospodarskom priestore.

3.9.2.2 Podstatné zmeny odhalen&tidbvnou zavierkou
Uctovna zavierka neodhalila v &snom ani v minulom obdobi Ziadne podstatné zmemetio

predajoch a prijmoch.

3.9.2.3 Faktory, ktoré by mohli ovplyvnt’ ¢innost’ emitenta
Emitent nema vedomfso vladnych, ekonomickych, fisSkalnych, menovyctebal politickych

opatreniach a faktoroch, ktoré podstatne ovplywaldibo mohli ovplyvri jeho ¢innog’, samozrejme

s vynimkou vysSie Specifikovaného sudneho sporu.
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3.10 Kapitalové zdroje

3.10.1 Informacie o kapitalovych zdrojoch emitenta

Udaje o kapitalovych zdrojoch emitenta uvadza mhgiea tabtka:

30.6.2011| 30.6.2010] 31.12.2010] 31.12.2009| 31.12.2008] 31.12.2008| 31.12.2007
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. . .
EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) (v tis. SKK)| (v tis. SKK)
Zakladné imanie 27 550 91 448 27 550 91 44 91 448 2 754 945 2754 945
Kapitalové fondy a ogmvacie rozdiely -432 -412 -412 -412 -47 -543 -1111
Nerozdelené zisky a neuhradené straty - 16 436 7480 -16 851 - 82618 -39194 -1180 711 -3146 04
Vlastné imanie 20 107 19678 19 625 19 223 8 63 0 % 2127754
Prevadzkovy vysledok hospodarenia - 461 - 533 394 - 44 790 - 38508 - 1160 06p -979 384
Vysledok hospodarenia 502 468 415 1881 -52271 1575253 -1276 663
Rentabilita celkového kapitalu (ROA) 1.82 0,51 1,51 2,06 -57,16 -57,16 -37.63
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) 2,50 2,38 2,11 9,79 -605,48 -605,48 -48.,72
Dai pripadajica na vysledok hospodarerfa oo 89 79 357 .7874 237200  -216 115
pred zdanenim
3.10.2 Pbvod, objem a popis g@znych tokov emitenta
Akcionarska Struktura emitenta v % k 29.06.2011
o, odiel na zakladnom hlasovacie
Akcionar P . 159 0
imani v % prava v %
Ahimsa Development Limited 23,05 23,05
Aphotica Investment Properties 17,42 17,42
J&T Perspektiva sm.o.p.f J&T A.M. i.s.a.s. 9,4 9,4
drobni akcionari 49,01 49,01
vlastné akcie spotmosti 1,12 1,12
100 100
Akcionarska Struktura emitenta v % k 31.12.2010
L odiel na zakladnom i
Akcionar P i i hle}sovagle
imani v % prava v %
Ahimsa Development Limited 23,05 23,05
Aphotica Investment Properties 17,42 17,42
J&T Perspektiva sm.o.p.f J&T A.M. i.s.a.s. 9,4 9,4
drobni akcionari 49,01 49,01
vlastné akcie spotmosti 1,12 1,12
100 100
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Akcionarska Struktira emitenta v % k 31.12.2009

odiel na zékladnom i
Akcionar P imani v % QLZ\S/ZV\?%G
Ahimsa Development Limited 23,05 23,05
Aphotica Investment Properties 17,42 17,42
J&T Perspektiva sm.o.p.f J&T A.M. i.s.a.s. 9,4 9,4
drobni akcionéri 49,01 49,01
vlastné akcie spotmosti 1,12 1,12
100 100

Pod ozn&enim ,drobni akcionari® su uvedeni akcionéri, ktrypodiel na zdkladnom imani
spol@nosti a na hlasovacich pravach spolusti je menSi ako 1%. V sulade s 8 161d zakona
513/1991 Zb. spolmogs’ nevykonava hlasovacie prava spojené s akciamrékind vo svojom
majetku.

Podrobny popis finamych tokov spoldnosti je uvedeny wasti 3.20.

3.10.3 Informécie o poziadavkach na pé&ky a o Struktire financovania emitenta
Spolanog’ k datumu 31.12.2011 eviduje dva Uverovéary .

Jeden je zavazok vramci konsolidovaného celku wad& svojej dceérskej &ovnej jednotke,
spola@nosti G1 INVESTMENTS LIMITED, ktory ku #iu 31.12.2011 bola jeho vy3ka 3.128.703,74
EUR. Zavazok vznikol na z4klade uzatvorenej Uveranduvy zo dia 6.8.2009 nie je zabez{amy.
Druhym zavazkom je zavazok sispolainosti RMS Mezzanine, a.s., organiza zloZka Slovensko,
so sidlom Dveakovo nabreZie 10, 811 02 Bratislava, Slovenskaibigm, IC: 45 971 480 ako
organiza&nou zlozkou podniku zahrafmiej spolénosti RMS Mezzanine, a.s.C:1 000 25 500, so
sidlom Hwzdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 Nugleska republika. Tento zavazok predstavoval
k 31.12.2011 sumu 900.482 EUR a vznikol na zaklaauvy o Uvere uzatvorenejid 17.3.2011.

a splnenie tohto zavéazku je zabezp® vystavenou vlastnou zmenkou spotsti.

3.10.4 Obmedzenia pouZzivania kapitalovych zdrojov
Emitentovi nie s zname Ziadne obmedzenia pouZAveapitdlovych zdrojov, ktoré by priamo alebo

nepriamo ovplyvnili jeh@&innog’.

3.10.5 Informécie o finarénych prostriedkoch potrebnych na spinenie zavazkoemitenta
Predajom aktiv, ktory sa uskdtdl na zaklade uznesenia valného zhromazdenianao26.05.2007,

ziskala spolénog’ zdroje potrebné k uhradeniu pripadnej pokuty udgl&uropskou Komisiou. Iné
zavazky ma spolmog’ iba z beZnej obchodngjinnosti a zdroje ich krytia pochadzaju rovnako

Z bezZneginnosti spol@nosti
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3.11. Vyskum a vyvoj, patenty a licencie

Vzhradom na podnikafski ¢innog’ emitenta a jeho postavenie na trhu nie su pre peldoikatésku
¢innog’ vyskum a vyvoj podstatné. Emitent nema a ani zepoé tri ukotené roky nemal Ziadnu
politiku vyskumu a vyvoja, ani nevynakladal Ziadmoje na vyskum a vyvoj.

3.12. Informécie o trende

3.12.1 NajvyznamnejSie najnovSie trendy

Emitent vyhlasuje, Ze od konca posledného finého roku (ku ktorému boli zostavené posledna
riadna @tovna zavierka, ktora bola overena auditorom) ad@mmu tohto prospektu, nedoslo ku

Ziadnym rozhodujacim zmenam, ktoré by mali akiuak vplyv na situaciu emitenta.

3.12.2 Informécie o trendoch, neistotach, narokoch
Emitentovi nie su zndme Ziadne zmeny trendu, ngist@roky, zavazky alebo udalosti, o ktorych je

realne pravdepodobné, Ze budl alebo by mohti pralstatny vplyv na perspektivu emitentagm
beZzného kalendarneho roka, prip. v dih&@sovom horizonte s vynimkou rizik uvedenyctagti 2
RIZIKOVE FAKTORY. Emitent rovnako nema vedontos tom a ani nepredpoklada, ze by takéto
skutainosti mohli nasta

3.13. Prognozy alebo odhady zisku

Pred vypracovanim prospektu emitent nezverejnitiigaprognézy ani odhady zisku. Emitent sa

rozhodol nezahrniZiadne prognézy ani odhady zisku do tohto prospekt
3.14. Spravne, riadiace a dozorné organy

3.14.1 Mena4, adresy a funkcie spravnych, riadiacich dozornych organov emitenta

Kazdy z nasledujucicklenov ma primerané odborné znalosti nadobudnutugriym vzdelanim
a skusenosti ziskané p6sobenim aj v orgdnoch spclanosti.
Men4, adresy a funkcigenov predstavenstva emitenta:
- predseda predstavenstva Ing. Igor Rattaj, Drotazekta 94, 811 02, Bratislava
- ¢len predstavenstva Ing. Patrik Reisel, Palkova 585/9, 957 01, Banovce nad Bebravou
- ¢&len predstavenstva Ing. Aurel Zrubec, Nad hlinikktBn942 01, Surany
- ¢len predstavenstva Ing. Ondrej Kardo$, Regava 12, 066 01, Humenné
Men4, adresy a funkcigenov dozornej rady emitenta:
- ¢&len dozornej rady Ing. Stefan Kmina, Pod Papi#épu 37, 085 01, Bardejov
- ¢len dozornej rady Katarir@ajova,Cergovska 20, 080 01, PreSov
- ¢len dozornej rady Ing. Martina Kyjaci PhD., Hlohk&scesta 43, 920 41, Leopoldov
- ¢len dozornej rady PhDr. Jozef Duch, Za kd®tie 2/31, 053 11, Smizany
- ¢len dozornej rady JUDr. Marian Valko, Porubskéh82 06, Bratislava

Men4, adresy a funkcigenov vyboru pre audit:
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- ¢&len vyboru pre audit Ing. Viera ProkopowZrnysevského 17, 851 01, Bratislava

- ¢&len vyboru pre audit Ing. Joz&fermak, Zahor 146, 072 53, Zahor

Obchodna adresa vysSie uvedenileimov spravnych, riadiacich a dozornych organovemta je:

1. garantovana a.s., Latiska cesta 3, 841 04, Bratislava, Slovenska repablik

Ing. Igor Rattaj
aktivity vyznamné pre emitentackenstvo:

1. garantovana a.s.

Cable, s.r.o.

Capital Industrial a.s.

DCBA s.r.o

Diversified Retail Company, a.s.
Global Services Bratislava, a.s. v likvidacii
GRANIT-COMP.s.r.o

HOBACOR, a. s.

I. slovenska tehliarska a.s.
KIMBIARK HOLDING, a.s.

KPRHT 5, s. 1. 0.

Metalurg_Ilmmo, s. r. 0.

Novacke chemické zavody, a.s. v konkurze
Pd’nohospodarske druzstvo Mengusovce
PROBUILDING s.r.o.

RCBT, s.r. 0.

Regionalne cesty Bratislava a.s.
RIVERSAND a. s.

Slovensky odpadovy priemysel, a.s.
SOLIVARY akciova spolénog’ PreSov
Stredoeurdpsky investiy fond a.s.
Sportovy areél FIS, s.r.o.

STUDIO KOLIBA a.s.

Tatra International s.r.o. v likvidacii
Tatranské lanové drahy, a.s.

Tatry mountain resorts services, a.s.
Tatry mountain resorts, a.s.

Thalia s.r.o.

ValTom s.r.o.

ZESMAL, a.s.

Ing. Patrik Reisel

aktivity vyznamné pre emitentackenstvo:

1. garantovana a.s.

INVESTORSKA OBCHODNA, akciova spotaos’

SOLIVARY akciovéa spolénog’ PreSov
STUDIO KOLIBA a.s.

Tatry mountain resorts a.s.

TLD Media, a.s.
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predseda predstavenstva
spolanik
¢len predstavenstva
byvaly konaté spolanosti
byvailien predstavenstva
byjvélen dozornej rady
byvaly spotmik
byvaly predseda predstavenstva
byvé&lgn predstavenstva
byvaly predseda predstaversst
konafespol@nosti
byvaly kon#tspolanosti
byvalyipeda predstavenstva
predseda predstas
byvaly konatespolanosti
konaté& spolanosti
byvaly 2. podmeédpredstavenstva
byvalglen predstavenstva
byvébn predstavenstva
¢len dozornej rady
byvalglen predstavenstva
konhAtpolanosti
predseda dozornej rady
byvaly lildator
byvaly predseda mreeisstva
bywédin dozornej rady
¢len dozornej rady

konaté spolanosti
byvaly konaté spolanosti
byvaly ¢len dozornej rady

¢len predstavenstva

¢len predstavenstva

¢len dozornej rady

byvalylen dozornej rady
byvalen dozornej rady

¢len dozornej rady



Ing. Aurel Zrubec

aktivity vyznamné pre emitentackenstvo:

1. garantovand a.s.

Tatry mountain resorts a.s.
Ing. Ondrej Kardos

aktivity vyznamné pre emitentackenstvo:

1. garantovand a.s.
Tatry mountain resorts a.s.

Ing. Martina Kyjaci PhD.

aktivity vyznamné pre emitentackenstvo:

1. garantovana a.s.
Capital Industrial a.s.
Grandhotel Praha a.s.
STUDIO KOLIBA a.s.
TLD Media, a.s.

KatarinaCajova

aktivity vyznamné pre emitentackenstvo:

1. garantovand a.s.
DIVENTA s.r.o.

1. F&l, s.r.o.
ZAKAT s.r.o.

Ing. Stefan Kiimina

aktivity vyznamné pre emitentackenstvo:

1. garantovand a.s.
Okresné stavebné bytové druZzstvo

SOLIVARY akciovéa spolénog’ PreSov

PhDr. Jozef Duch

aktivity vyznamné pre emitentackenstvo:

1. garantovand a.s.

¢len predstavenstva
byvaly podpredsedaspagdnstva

¢len predstavenstva
byvalen dozornej rady

¢len dozornej rady
byvaly predseda predstavens
byvalen predstavenstva
byvalylen predstavenstva
¢len dozornej rady

¢len dozornej rady
byvala konatika
konatéka
konaté’ka

¢len dozornej rady
bywddh predstavenstva

byvalglen predstavenstva

¢len dozornej rady
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JUDr. Marian Valko

aktivity vyznamné pre emitentackenstvo:

1. Br&tanova s.r.o.

1. garantovana a.s.
ALBATRADE spol. s.r.o.

ALL Sports agency spol. s.r.o.
ANECT a.s.

ASCONA a.s.

AUTO-ALBA spol. s.r.o.

B.E.M a.s.

B.E.M- spol. s.r.o.

BDIV, druzstvo v likvidacii

Bonita Fashion s.r.o.- v likvidacii

CONACT spol. s.r.o.- v likvidacii

CRS OLIVA spol. s.r.o.

FIMM Consult spol. s.r.o.

FISEBI s.r.o.

FORUS, obchodnik s cennymi papiermi a.s.
ICT ISTROCONTI a.s.

ISTROCONTI CONSULTING spol. s.r.o.
KASICOas.

L"Osteria s.r.o.

MA, s.r.o.

MOSTAKO BRATISLAVA, spol. s.r.o. v likvidacii
M-Stav spol. s.r.o.- v likvidacii

POLYSACK ICT s.r.o.

Port Service Gate a.s.

RYMA s.r.0.

Slovenska sporitdéa a.s. v skratke SLSP
SOPRA a.s.

Stavebné bytové druzstvo Pinia, druzstvo v likvidac

Swisstrade- marketing service s.r.o.
Valko Marian & partners s.r.o.

VHP, spol.s.r.o.

VIA spol. s.r.o- v likvidacii

Wippel Invest spol. s.r.0.- v likvidacii

byvaly konaté
¢len dozornej rady
byvaly konate
konhte
byvaly ¢len dozornej rady
predseda predstavenstva
byvaly spolmik
byvaly ¢len dozornej rady, byvaly predseda
predstavenstva
konate
byvaly podpredseda pstavenstva
likvidator
byvaly spafoik
byvaly spaiaik
byvaly kondte
spolainik
by¢dn dozornej rady
byvaly prokurista
byvaly konhte
byvaly ¢len dozornej rady
byvaly spol@nik
byvaly spol@nik
spokinik
byvaly spa@loik
byvaly konafte
¢len predstavenstva
konaté
byvaillen dozornej rady
byvaly predseda predstavenstva
byvaly ¢len predstavenstval/likvidator
spolk
kondtepolainik
spolainik
likvidator
likvidator

Medzi vy3Sie uvedenymi osobami nie je Ziadny préimsky vrah. Ziadna z uvedenych os6b nebola

nikdy odstdena za trestn§in podvodu. Ziadna z uvedenych osdb nebola nikdydide verejne

obvinena zo strany regulaych organov (vratane profesijnych organov) a rehakdy sddom

vyhlasena za neschopnu kérekoc¢len riadiacich a dozornych organov emitenta aledrwekv oblasti

riadenia alebo vedenia akefkek zalezitosti emitenta.

Emitentovi nie s zname Ziadne iné aktivity vykoaid& uvedenymi osobami, ktoré by boli Vatiom

k emitentovi vyznamné.
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3.14.2 Konflikty zaujmov spravnych, riadiacich a daornych organov
Emitent vyhlasuje, Ze mu nie st zndme Ziadne patkreckonflikty zaujmov oséb uvedenych v bode

3.14.1 medzi ich povinnéami vati emitentovi a ich sukromnymi zaujmami alebo inygaujmami
alebo povinnagami. Clenovia organov su voleni na zaklade rozhodnutimér® zhromazdenia
a k vd’be resp. k odvolaniglenov predstavenstva a dozornej rady sa vyZadujgrdtinova v&sina
hlasov pritomnych akcionarov. Neexistuje Ziadne edoanie alebo porozumenie s hlavnymi
akcionarmi, zakaznikmi, dodavéiei alebo inymi subjektmi, na zaklade ktorych botar&kdvek
osoba, uvedena v bode 14.1., vybranéleaa spravnych, riadiacich alebo dozornych orgéaeto

za ¢lena vrcholového riadenia. Nejestvuju Ziadne obreeidz odsuhlasené osobami, uvedenymi
v bode 14.1., o disponovani WKitom ¢asovom obdobi so svojimi podielmi na cennych pagier
emitenta.

3.15 Odmaiovanie a vyhody

3.15.1 Vyplatené odmeny a poskytnuté vyhody
Predstavenstvu a dozornej rade boli vyplatené ogrmgadené v talike. Dcérskymi spoknog’ami

emitenta neboli poskytnuté Ziadne odmeny ani ingale’né vyhody.

Udaje uvedené vmene EUR za rok 2008 boli ziskamfpddtanim z meny slovenska koruna
konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK.

Prelfad o odmene vyplaten&enom predstavenstva za obdobie rokov 2008 - 2011

Vyplatena odmenadlenom predstavenstva

Rok 2008 Rok 2009 Rok 2010 Rok 2011 Doba trvanienstva
Meno a priezvisko SKK ‘ EUR EUR EUR EUR
Rattaj Igor, Ing. 388 958 l% 10 010 10 080 10 080| Od 29.10.2007
. . 300 9
Reisel Patrik, Ing. 000 95818 10010 10 080 10 080( Od 29.10.2007
300 9
Zrubec Aurel, Ing. 000 95818 10010 10 080 10 080( Od 29.10.2007
< . 300 9
Kardo$ Ondrej, Ing. 000 958,18 10 010 10 080 10 080| Od 29.10.2007
GaSpatzubomir, Mgr. 0 0 0 0 0 (2); 1207250%205 do
Gaspierik Marian 0o o 0 0 0 %’ 752005 do
. Od 27.5.2005 do
Hanic Ivan, JUDr. 0 0 0 0 0 29.10.2007
Pappovéa Méria, Ing. 0 0 0 0 0 (2)5 1207250%205 do
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Prelfad o odmene vyplaten&enom dozornej rady za obdobie rokov 2008 -2011

Vyplatena odmenadlenom dozornej rady

Rok 2008 Rok 2009 Rok 2010 Rok 2011 Doba trvanienstva
Meno a priezvisko SKK | EUR EUR EUR EUR

Ing. Kyjaci Martina, PhDr. 2')(5)8 178,255 5274 5400 5400( Od 29.10.2007
Cajova Katarina oo 178’255 5274 5 400 5 400| Od 29.10.2007
Kugmina Stefan, Ing. égg 178,255 5274 5400 5400( Od 29.10.2007
Duch Jozef, PhDr. 0 0 2 682 5400 5400( Od 30.06.2009
Valko Marian, JUDr. 0 0 2 682 5400 5 400( Od 30.06.2009
Cermak Jozef, Ing. o 178‘255 2592 0 0 g)g 20.40.2007 do
Hornyak Pavol So0 17808 2592 0 0| 9929.10.2007 do
Jarto Ladislav, JUDr. 0 0 0 0 0 %ﬁ 12532503(;06 do
Lauko Ivan, Ing. 0 0 0 0 0 %155250%305 do
Pastorkova Erika, Mgr. 0 0 0 0 0 (233 1207250%205 do
Zubécky Ivan 0 0 0 0 0 %ﬁ 12072503(;05 do
Hanic Ivan, JUDr. 500 17808 98942 0 0| 0629.10.2007 do

3.15.2 Zabezpé&enie penzijnych, déchodkovych a podobnych prispevko

Emitent neakumuloval Ziadne prostriedky na zab&amie penzijnych, déchodkovych a podobnych

prispevkov preclenov predstavenstva denov dozornej rady s vynimkou zakonom stanovenych

odvodov

3.16 Postupy organov

3.16.1 Funkiné obdobie¢lenov predstavenstva a dozornej rady, a datum jehoplynutia:

Ing. Igor Rattaj, predseda predstavenstva od 2200d.do 29.10.2012
Ing. Patrik Reiselflen predstavenstva od 29.10.2007 do 29.10.2012
Ing. Aurel Zrubec¢len predstavenstva od 29.10.2007 do 29.10.2012
Ing. Ondrej Kardo&len predstavenstva od 29.10.2007 do 29.10.2012

Ing. Martina Kyjaci PhD.¢len dozornej rady od 29.10.2007 do 29.10.2012
KatarinaCajova,¢len dozornej rady od 29.10.2007 do 29.10.2012

Ing. Stefan Kémina, ¢len dozornej rady od 29.10.2007 do 29.10.2012
PhDr. Jozef Duchilen dozornej rady od 30.6.2009 do 30.6.2014
JUDr. Marian Valkoglen dozornej rady od 30.6.2009 do 30.6.2014

Clenov predstavenstva voli¢genov dozornej rady voli a odvolava valné zhromaieleFunkné

obdobie¢lenov predstavenstva a dozornej rady jenp#ov. Opatovné Miba je mozna.
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3.16.2 Informacie o pracovnych zmluvacklenov spravnych, dozornych a riadiacich organov

Ing. Igor Rattaj, predseda predstavenstva, IngikPReisel akoclen predstavenstva a Ing. Martina
Kyjaci maju uzatvorené pracovné zmluvy s emitentGienovia predstavenstvadenovia dozornej

rady emitenta majd uzavreté osobitné pisomné zniugkone funkcie.

3.16.3 Revizny vybor a vybor pre odmi&vanie
Emitent, ako akciova spalnog’, ktorej akcie boli prijaté na obchodovanie na teganom trhu, ma

zriadeny vybor pre audit, ktory bol zvolenyiad 25.06.2008 na riadnom valnom zhromaZzdeni
spol@nosti 1. garantovand a.s.

Clenmi vyboru pre audit su:

- &len vyboru pre audit Ing. Viera ProkopovZrnysevského 17, 851 01, Bratislava

- &len vyboru pre audit Ing. Joz&fermak, Zahor 146, 072 53, Zahor

Emitent nema zriadeny vybor pre odioganie.

3.16.4 DodrzZiavanie reZzimu riadenia podnikov
Emitent sa riadi a riadne dodrziava Kodex spraxiadenia spolénosti, ktory tvori s€ag’ Burzovych

pravidiel na prijimanie cennych papierov na regatgy trh aje pristupny na web stranke Burzy

cennych papierov v Bratislave, ansvw.bcpb.sk

3.17. Zamestnanci

3.17.1 P&et zamestnancov

Spolanog’ zamestnavala k 31.12.2007, 31.12.2008, 31.12.28092.2010 a 31.12.2011 nasledovny

pocet osbb:

k31.12.2011 | k31.12.201p0 k31.12.200©31.12. 200§ k 31.12. 2007

Evidertny paiet zamestnancov

vo fyzickych osobach 11 1 4 8 11
Priemerny evidetny paiet
zamestnancov vo fyzickych 11 1 4 8 14

osobach

3.17.2 Drzby akcii a akciové opcie

Celkovy suhrnny podiel¢lenov predstavenstva ¢eenov dozornej rady na zakladnom imani
spola@nosti je zanedbafay a predstavuje menej ako 1%. Nasledujdleinovia predstavenstva
aclenovia dozornej rady emitenta (osoby uvedené v 8db4.1 tohto prospektu) su akcionarmi
emitenta (informacie pdd stavu ku #u konania posledného riadneho valného zhromazdenia
spolanosti, 29.06.2011):
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- predseda predstavenstva Ing. Igor Rattaj, Drotazekta 94, 811 02, Bratislava
- ¢len predstavenstva Ing. Aurel Zrubec, Nad hlinikktsn942 01, éurany

- ¢len predstavenstva Ing. Ondrej Kardos, Regava 12, 066 01, Humenné

- ¢len dozornej rady Ing. Stefan Kmina, Pod Papi¢épu 37, 085 01, Bardejov

- ¢&len dozornej rady Katarin@ajova,Cergovska 20, 080 01, Pre3ov

- ¢len dozornej rady PhDr. Jozef Duch, Za kd$tie 2/31, 053 11, Smizany

- ¢len dozornej rady JUDr. Marian Valko, Porubskéh82], 06, Bratislava

Emitent nema vedomo® akychkdvek opciach na jeho akcie.

3.17.3. Zamestnanecké akcie
Spolanog’ nevydala zamestnhaneckeé akcie.

3.18. Hlavni akcionari

3.18.1 Vyznamnymi akcionarmi su:
Akcionarska Struktura emitenta je uvedena v ods13ohto prospektu.

3.18.2 Hlasovacie prava
Patet hlasov akcionara sacuje pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vysSkidadného imania.

3.18.3 Charakter kontroly emitenta
Emitentovi nie je zname, Ze by bol priamo aleboria@po viastneny alebo oviadany ktoryntikek z

akcionarov alebo inou osobou.

3.18.4 MozZnog zmeny ovladania emitenta
Zmenu ovladania by mohla spésolmripadnd zmena akcionarskej Struktlry emitentapagne aj

s tym spojena zmena organov sgolosti.

K tymto ukonom v8ak méze d@jsba v zmysle platnych stanov emitenta av zmysieobecne
zavaznych pravnych predpisov, ktoré podrobne upbatieto skut@nosti. Emitentovi nie su zndme
Ziadne akcionarske dohody, ktoré by mohlf'mplyv na ovladanie emitenta.

3.19 Transakcie so spriaznenou stranou

V rokoch 2008 — 2011 spalnog’ realizovala niZSie uvedené transakcie so spriganeosobami.

Transakcie so spriaznenymi osobami v roku 2011 REU

Spoloénost’ Pohradavky Zavazky Naklady \/ynosy
Capital Industrial, a.s. 148 694 0 47 291
Solivary, akciova spolmos’ PreSov 18 627 069 0
Studio Koliba, a.s. 0 0
G1 Investments Limited 0 3218704 107 643

49




Transakcie so spriaznenymi osobami v roku 2010 REU

Spolatnost’ Pohadavky Zavazky Naklady Vynosy
Capital Industrial, a.s. 205 443 0 15934
§o|ivary, akciova spolmog’ PreSov 18 627 069 0
Stadio Koliba, a.s. 321981 0
G1 Investments Limited 0 -1 263 800 39112
Transakcie so spriaznenymi osobami v roku 2009 REU

Spolatnost’ Pohadavky Zavazky Néaklady Vynosy
M.M.B.M, spol. s.r.o. 3048 0
V.V.R. Slovakia, s.r.o 14 112 0 106
Capital Industrial, a.s. 224 422 0
Solivary akciova spokmog’ PreSov 18 628 624 0 11 663
Stadio Koliba, a.s. 321981 0
G1 Investments Limited 0 -513 689 3689 2177
Zastupcovia Statutarneho a dozorného
organu + zamestnanci 0 -8 926 67 399

Transakcie so spriaznenymi osobami v roku 2008izdihpredovSetkym na strane vynosov emitenta

aroky z poZéiek. Na strane nékladov k najvyznamnejSim trangakcpatrili Uroky a fakturacie

telefénov.

Transakcie so spriaznenymi osobami v roku 2008 &iSKK)

Spolaénost’ Pohradavky Zavazky Naklady Vynosy
EXALL Slovakia s.r.0. 1
Aggur a.s. v likvidacii /SVEER/ 2
Drevolan a.s. 12 196
G1 Investments 92
Jasna NizkeTatry 2 166 15
Slovakia CTX, a.s. 0 17
Metropolitan, a.s. 0 2
M.M.B.M., spol. s.r.o. 117 153 0 1199
V.V.R. Slovakia, s.r.0. 392 0 2
Novacke chemické zavody, a.s. 92 929 0 -866
Solivary akciova spoknog’ PreSov 147 637 0 85 1059
Studio Koliba, a.s. — v konkurze 9700 0
1. déchodkova, a.s. 1171299 0
Zbudza Resources LLC 331143 0

3.20 Finartné informécie tykajlce sa aktiv a pasiv, finaénej situacie a ziskov a strat emitenta

3.20.1 Historické finartné informacie
Historické finané informacie tvoria informacie za roky 2008 aZz @@lspravy auditora za roky 2008

az 2010. Konsolidovanéciovné zavierky za obdobie rokov 2008 aZz 2010 sdiaxesé v sulade

s Medzinarodnymi Standardmi pre figae vykaznictvo a vSetkymi platnymi IFRS/IAS prijaty
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v rdmci Europskej unie. IFRS Zalaju Standardy a interpretacie schvalené Radou pdzimarodné

Uctovné Standardy a Vyboru pre interpretacie medae@ho finadného vykaznictva.

Spravy auditora a uplné zneni&avnych zavierok za roky 2008 az 2010 v plnom zrsgnprilohou

prospektu.

Finartna situaciu emitenta za roky 2008 — 2010 charatdgri v plnom rozsahu konsolidované

actovné vykazy.
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MAJETOK 31.12.2010 31.12.2009 31.12.200§ 31.12.200§ 31.12.2007
vtis. EUR  vtis. EUR vtis. EUR | vtis. SKK | v tis. SKK

Dlhodoby majetok
Nehnuté&nosti, stroje a zariadenia 1 66 46 510, 1401174 5 406 364
Investicie do nehnufeosti
Nehmotny majetok 58 9¢
Finartny majetok 4 4 6 178 51572
Investicie v pridruzenych podnikoch vykazané
pod’a metddy vlastného imania
Biologicky majetok
OdloZené d&ové polfadavky 854 25 847
Ostatné dlhodobé ptadavky y.
Dlhodoby najetok spolu 5 70 47 374| 1427 201 5516 903
Kratkodoby majetok
Zasoby 426 12 833| 494819
g%';g:ggkg o dévlfy obchodného sty 35 901 34923| 44765 1348602 689 502
Dai z prijmov 20 23 696 6 685
Biologicky majetok
Finartny majetok 753 753 22 677 23 608
Majetok na predaj
Peniaze a pmzné ekvivalenty 18 77 183 5503 164 555
Kratkodoby majetok spolu 35919 35773 46 150 1390311 1379 169
MAJETOK spolu 35924 35843 93 524| 2817512 6 896 072
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VLASTNE IMANIE ]
A ZAVAZKY 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2004 31.12.2009 31.12.200
vtis. EUR  vtis. EUR vtis. EUR | vtis. SKK | v tis. SKK
Vlastné imanie
Zéakladné imanie 27 549 91 447 91 447| 2754945 2 754 945
Emisné azio 9958 9958 9941| 299480 299 480
Kapitalové fondy a odgmvacie rozdiely -412 -412 -47 -1 435 -1111
Nerozdelené zisky a neuhradené straty -16|851 -82 618 -39194| -1 180 77Y -315 044
Vysledok hospodarenia bezného &ovného
obdobia (zisk+ / strata-) 415 1881 -52 271| -1 574 701 -1 036 731
Vlastné imanie pripadajice na mdjitg vlastnéhg
imania materskej spotaosti 19 625 19 222 8842| 266 337 1670 358
Mensinové podiely na vlastnom imani -208 -6 262| 457 396
Vlastné imanie spolu 19 625 19 222 8634 260075 212775
Dlhodobé zavazky
nggzky z obchodného styku a ostatné dlhodobé 34925 1052 139
zavazky
Rezervy 1282 138
Finartné zavazky 2029 39 1168 453802
Odlozené dsové zavazky 291 8 763 50 432
Dlhodobé zavazky spolu 2 029 35255 1062079 1786 37
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 116 2818 6 467 194 843 2192 134
Rezervy 14 154 13 803 30003 903907 45 253
Finantné zavazky 736 13
Splatna da z prijmov 1316% 396617 8421
Zavazky v ramci vyrdiovanych komplexov aktiv
Kratkodobé zavazky spolu 14 270 16 621 49 635 1495367 2981 944
Vlastné imanie a zavézky spolu 35924 35843 93524 2817513 6896073
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

31.12.2010 31.12.200¢ 31.12.2008| 31.12.2008 | 31.12.2007
vtis. EUR vtis. EUR vtis. EUR | vtis. SKK | vtis. SKK
Trzby 15 2 22124 666 516 6 902 343
Ostatné prevadzkové vynosy p5 2257 35 287 1063056 156 091
Zmena stavq zgsob hotovych vyrobkoy a -870 -26 201 4478
nedokorenej vyroby
Spotrebg matenalu' (vratane nakladov ha 11 17 9303 -280 264 -4 630 574
obstaranie predaného tovaru)
Sluzby -451 -689 -5 205 -156 819 -720 248
Osobné naklady -136 -186 -5 636 -169 787| -845 054
Odpisy dihodobeho hmotného a -5 -31 -3591|  -108190 -368 027
nehmotného majetku
Znizenie ceny zasob kst realiz&nu
hoo_lnotu glebo I’?.ehnLl’li(i’,OStl,’ strojov a 831 25 024 .88 371
zariadeni na spatne ziskaté sumu, ako
aj zruSenia tychto znizeni ceny
Ostatné prevadzkové naklady -420 -46 126 -72 145 -2 173 404 -1 381 068
Prevadzkovy vysledok hospodarenia -943 -44 790 -38508, -1160069 -979 386
Finantné vynosy 2182 53788 9 016 271607] 123803
Finartné naklady -824 -7 119 -2 117 -63 772 -281 864
Podiel na zisku a strate pridruzenych
podnikov a spolénych podnikov
tovany podla metody vliastného iman|a
Daii z prijmov 2 -10 847 -326 782 -139 216
Zisk alebo strata z predaja aktiv a uhrady
zavazkov priradittnych k ukogenym -9 833 -296 237
¢innostiach
Vysledok hospodarenia
(zisk alebo strata) 415 1881 -52 289| -1575 253 -1 276 663
Zisk va}lebolstrata p_rlra(-jiltea .18 552| -239 939
mensSinovému podielu;
Zisk alebo strata priradifea majitdéom
vlastného imania materskej spéiosti. Ak 1 il E 2L g A L B e
Zisk (+)/ Strata (-) v EUR naakciu| | ¢ yp VEUR | VEUR v SKK v SKK
(z&kladny = zriedeny)
v nominalnej hodnote 10 € 0,15 0,68 -18,97| -571,59 -376,32
v nominalnej hodnote 1 € 0,02 0,07 -1,90 -57,16 -37,63
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Konsolidovany preh’ad zmien vlastného imania

Kapitalové | Nerozdele | Vysledok Mensi- Viastné
Zakladné | Emisné | fondy a | né zisky a| hospoda- nové el
imanie aZio | ocaiovacie | neuhraden renia odiel spolu
rozdiely é straty | za obdobie P Y P
Stav k 01.01.2007 v tis. SKK 2 754 945 299 480 78| -118 052 644 610, 3551 864
Vysledok hospodarenia za obdobie -1 036|731 -1 036 731
Zmeny redlnych hodndt (zdanené)
Kurzové rozdiely z konsolidacie
Zmeny &tovnych metéd a opravy
chyb
Kapitalové vklady -1 984 -1 984
Priznané dividendy
Zmeny fondov a ostatné pohyby -1 189 -196 992 -198 181
Mensinové podiely -187 214 -187 214
Stav k 31.12.2007 v tis. SKK 2 754 945 299 480 -1111| -315044] -1 036 731 457 396| 2 127 754
Stav k 01.01.2008 v tis. SKK 2 754 945 299 480 -1111| -1351775 457 396| 2127 754
Vysledok hospodarenia za obdobie -1574{701 -1 574 701
Zmeny reélnych hodnot (zdanené)
Kurzové rozdiely z konsolidacie
Zmeny &tovnych metéd a opravy
chyb
Kapitalové vklady
Priznané dividendy
Zmeny fondov a ostatné pohyby -324 171 004 170 680
Mensinové podiely -463 658 -463 658
Stav k 31.12.2008 v tis. SKK 2 754 945 299 480 -1435| -118077Y -1574701 -6 262 260 075
Stav k 01.01.2008 v tis. EUR 91447, 9941 -37 -44 871 0 15 183 70 629
Vysledok hospodarenia za obdobie -52271 -52 271
Zmeny reélnych hodndt (zdanené)
Kurzové rozdiely z konsolidacie
Zmeny &tovnych metéd a opravy
chyb
Kapitalové vklady
Priznané dividendy
Zmeny fondov a ostatné pohyby 110 5677 5667
MenSinové podiely -15391 -15391
Stav k 31.12.2008 v tis. EUR 91447 9941 -47 -39 194 -52 271 -208 8 634
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Stav k 01.01.2009 v tis. EUR

91 447

9 941

-91 465

-208

8 634

Vysledok hospodarenia za obdobie

1881

1881

Zmeny reélnych hodnot (zdanené)

Kurzové rozdiely z konsolidacie

Zmeny &tovnych metéd a oprav
chyb

Kapitalové vklady

17

Priznané dividendy

Zmeny fondov a ostatné pohyby

8 847

8 482

MenSinové podiely

2Q

208

Stav k 31.12.2009 v tis. EUR

91 447

9 958

-412

-82 618

1881

19 222

Stav k 01.01.2010 v tis. EUR

91 447

9 958

-412

-80 737

19 222

Vysledok hospodarenia za obdobie

168

468

Zmeny reélnych hodn6t (zdanené)

Kurzové rozdiely z konsolidacie

Zmeny &tovnych metéd a oprav
chyb

Kapitalové vklady

Priznané dividendy

Zmeny fondov a ostatné pohyby

112

-12

Mensinové podiely

Stav k 30.06.2010 v tis. EUR

91 447

9 958

-412

-80 749

468

19678

Stav k 01.01.2010 v tis. EUR

91 447

9 958

-412

-80 737

19 222

Vysledok hospodarenia za obdobie

415

415

Zmeny reélnych hodnét (zdanené)

Kurzové rozdiely z konsolidacie

Zmeny &tovnych metéd a oprav
chyb

Kapitalové vklady

Priznané dividendy

Zmeny fondov a ostatné pohyby

-63 §98

63 884

-12

MenSinové podiely

Stav k 31.12.2010 v tis. EUR

27 549

9 958

-412

-16 851

415

19 625
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Stav k 01.01.2011 v tis. EUR 27 549 9 958 -412 -16 436 19 625
Vysledok hospodérenia za obdobie 502 502
Zmeny reélnych hodnot (zdanené)
Kurzové rozdiely z konsolidacie
Zmeny &tovnych metéd a opravy
chyb
Kapitalové vklady
Priznané dividendy
Zmeny fondov a ostatné pohyby 120 -20
Mensinové podiely
Stav k 30.06.2011 v tis. EUR 27 549 9 958 -432 -16 436 502 20 107
- 7 D) 1V ~ 7
Konsolidovany pren’ad paiaznych tokov
31.12.201( 31.12.2009 31.12.2004 31.12.200€ 31.12.2007
vtis. EUR | vtis. EUR | v tis. EUR | v tis. SKK v tis. SKK
PN | el (SISl o s GO 77 183 5462| 164555 663958
na zaiatku Uétovného obdobia
Peaiazné toky z prevadzkovychtinnosti  (vykadzané nepriamou metddou)
Vysledok hospodarenia pred zdanenim hi5 1879 -41442) -1248 471 -1137 447
Upravy o nepdiazné operacie:
Odpisy a znizenia hodnoty dlhodobého majetku 5 31 3548 106897 469 856
Zmena stavu dlhodobych rezerv -10 244-308 611 856 615
Zmena stavu opravnych poloziek 48 6676 -475 -14 312 192 423
Z[nena staviasového rozliSenia nakladov a 31 10 352 10 619 35 589
Vynosov
DJVldendy a iné podiely na ziskwitované do 20 590 1217
vynosov
Uroky (¢tované do nakladov il 6 1277 38482 133190
Uroky Gétované do vynosov 2182 -2246 -854| -25719] -18702
Kurzovy zisk
Kurzova strata
Vysledok z predaja dlhodobého majetku 9 109 2931 88 286 4 587
Ostatné polozky nefi@zného charakteru -2 465
Peiazne toky z prevadzkovyemnosti pre 1831] 6465 -45631 -1374657 532 429
zmenou pracovného kapitalu
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Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu:

Zmena stavu pdladavok z prevadzkovej
¢innosti

-907

-802

-33 510

-1 009 537

9 315

Zmena stavu zavazkov z prevadzkotieposti

-2 334

5362

41 378

1246 541

177 208

Zmena stavu zasob

P8 33183

999 669

7628

Zmena stavu kratkodobého finaého majetku

75

15

13

386

-2 347

Prijaté troky

2182

2 246

854

25719

18 702

Zaplatené aroky

-1277

-38 482

-133 190

Prijmy z dividend a inych podielov na zisku

20 590

1217

Vyplatené dividendy a podiely na zisku

Zaplatena daz prijmov

20

-13 162

9 961

300 099

-28 650

Cisté paiazné toky z prevadzkovycheinnosti

-2 118

-310

4991

150 328

582 312

Peiazné toky z investEnych €innosti

Vydavky na obstaranie  hmotného
nehmotného dlhodobého majetku

-127

-3814

-641 452

Prijmy z predaja hmotného a nehmotn
dlhodobého majetku

30

41

9 067

273 140

7 665

Vydavky na obstaranie majetkovych alg
diznych cennych papierov inych podnikov
podielov

Prijmy z predaja majetkovych alebo dizny
cennych papierov inych podnikov a podielov

Dlhodobé pdiiky a Gvery poskytnuté treti
stranam

=

Prijmy zo splacania dlhodobych péigk a
Gverov poskytnutych tretim stranam

-422

-12 705

-6 082

Vydavky vyplyvajice z future zmld
forwardovych zmldv, ofnych zmliv 4
swapovych zmlav

Prijmy  vyplyvajace z future zmld
forwardovych zmldv, ofnych zmliv 4
swapovych zmlav

Prijaté Groky

Prijaté dividendy a podiely na zisku

Paiazné prostriedky v uk@enyché¢innostiach

-54

l

-3 397

-102 343

Cisté paiazné toky z investénych &innosti

30

-17

5121

154 278

-639 869
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Peaiazné toky z finarénych &innosti

Prijmy z emisie akcii alebo inych majetkovyich

7 ; 225
cennych papierov

Vydavky na obstaranie alebo spatné odkupgenie

akcii podniku platené jednotlivym majiem -4 -1539L -463658

Prijmy z emisie dlznych cennych papieroy z
poziiek, zmeniek, obligacii, hypoték a inych 2 029 456 889
kratkodobych alebo dlhodobych péigk

Vydavky na splatky poziek -887 216

Vydavky najomcu na Uhrady zavazkov| z
finanéného prenéjmu

-11 519

Zaplatené aroky

Vyplatené dividendy a podiely na zisku

Zaplatena daz prijmov

D. | Cisté paiazné toky z finarénych &innosti 2029 221 -15391| -463 658 -441 846

Cisté zvySenie / znizenie @@aznych

prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov = 10 D20 e aEeale

Kurzové rozdiely z preptu peaiaznych
F. | prostriedkov a peaznych ekvivalentov np
konci (Etovného obdobia

G Paiazné prostriedky a pgiazné ekvivalenty

na konci iétovného obdobia = 7y = 2l Lot BEE

3.20.2 Pro-forma finartné informacie

Emitent nema vedomo transakciach, ktoré by mohli thaa nasledok vyznamnua celkovd zmenu,
ovplyvitujlcu aktiva, pasiva a vynosy emitenta¢snd ako 25% vzfadom na jeden alebo viaceré
ukazovatele rozsahu obchodgjnosti emitenta (s vynimkou sidneho sporu s Eldpsomisiou,

ktory vSak nemd charakter pro-forma informacid¢adiska prospektu).

3.20.3 Wtovné zavierky
Finartnu situaciu emitenta charakterizuji v plnom rozséihantné ukazovatele za roky 2008 az

2011 (prvy polrok). Tento prospekt obsahuje infatieéz konsolidovanych&ovnych zavierok za
obdobie rokov 2008 az 2010, ktoré su zostavendadse(s Medzinarodnymi Standardmi pre fitra
vykaznictvo a vSetkymi platnymi IFRS/IAS prijatymi ramci Eurdpskej Unie. IFRS Zalaju
Standardy a interpretacie schvalené Radou pre médwiné Gtovné Standardy a Vyboru pre

interpretacie medzinarodného fikaého vykaznictva.
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3.20.4 Audit historickych roénych finanénych informécii

3.20.4.1 Vyhlasenie o audite

Emitent vyhlasuje, Ze dfovné zavierky a vyrmné spravy, z ktorych su zostavované historické
financné informacie za diovné obdobie rokov 2008 az 2010 boli overené auit v sulade

s platnymi pravnymi predpismi. Auditorské spravyoloeahovali Ziadne vyhrady a ani nebolo ich

poskytnutie auditorom zamietnuté.

3.20.4.2 Oznéenie ostatnych informacii kontrolovanych auditorom
V ¢asti 3 tohto prospektu s vynimkou informaciiéaynych zavierok emitenta za roky 2008 — 2010

nie st uvedené informacie kontrolované auditorontesria.

3.20.4.3 Udaje nepodrobené auditu
V tomto prospekte cenného papiera okrem historickymarntnych udajov za r. 2007, 2008, 2009 a

2010 nie su uvedené Ziadne iné Udaje, ktoré loolighené auditu.

3.20.5 Vek najnovsich finadnych informacii
Najnovsie finadné informécie, ktoré sa podrobili auditu st k 312020.

3.20.6 Predbezné a ostatné fin&né informécie
Emitent pravidelne zvenrgjje rainé a polrédné spravy v zmysle zakona o cennych papieroch.

Finartné informacie uverépvané emitentom v poléaych intervaloch od datumu poslednych

auditovanych &ovnych zavierok, t.j. informacie za prvy polrokl20su uvedené v nizSie:

Konsolidovana &tovna zavierka je zostavena v stlade s Medzindroddfandardmi pre finameé
vykaznictvo a vSetkymi platnymi IFRS/IAS prijatymi ramci Eurdpskej Unie. IFRS Zalaju
Standardy a interpretacie schvalené Radou pre médwiné Gtovné Standardy a Vyboru pre

interpretacie medzinarodného figaého vykaznictva.
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SUVAHA

MAJETOK 30.6.2011 30.6.2010
v tis. v tis.
EUR EUR

Dlhodoby majetok
Nehnuténosti, stroje a zariadenia 1 2
Investicie do nehnufeosti
Nehmotny majetok
Finartny majetok 4 4
Investicie v pridruzenych podnikoch vykazané ff@oshetddy vliastného imanja
Biologicky majetok
Odlozené desové polfadavky
Ostatné dlhodobé ptadavky
Dlhodoby najetok spolu 5 6
Kratkodoby majetok
Zasoby
PoH’adavky z obchodného sty
a ostatné pdiadavky 38995 36035
Daii z prijmov 19
Biologicky majetok
Finartny majetok 753
Majetok na predaj
Peniaze a pmzné ekvivalenty 20 53
Kratkodoby majetok spolu 39015 36860
MAJETOK spolu 39020, 26 866

VLASTNE IMANIE

30.6.2011 30.6.2010

A ZAVAZKY
v tis. v tis.
EUR EUR
Vlastné imanie
Zé&kladné imanie 26515 90413
Emisné azio 9 958 9 958
Kapitalové fondy a ogmvacie rozdiely -432 -412
Nerozdelené zisky a neuhradené straty -16 436/ -80 749
Vysledok hospodéareniagbezného éovného obdobia (zisk+ / strata-) 502 468
Vlastné imanie pripadajuce na mdjie vlastného imania matersk
spolanosti 20 107 19 678
MenSinové podiely na vlastnom imani
Vlastné imanie spolu 20107f 19678
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Dlhodobé zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné dihodobé kgvaz

Rezervy

Finartné zavazky

Odlozené dasové zavazky

Dlhodobé zavazky spolu

Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 4 6053 229
Rezervy 14 308 13 959
Finartné zavazky
Splatna da z prijmov
Zavézky v ramci vyrdovanych komplexov aktiv
Kratkodobé zavazky spolu 18913 17 188
Vlastné imanie a zavazky spolu 39020, 36866
30.6.2011 30.6.2010
v tis. EUR v tis. EUR
Trzby 14
Ostatné prevadzkové vynosy 3 30
Zmena stavu zasob hotovych vyrobkov a ned6&naj
vyroby
Spotreba materidlu (vratane nakladov na obstaranie 5 5
predaného tovaru)
Sluzby -147 -262
Osobné naklady -68 -80
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku -1 -5
Znizenie ceny zasob ®&ta realiz&nl hodnotu alebo
nehnuténosti, strojov a zariadeni na spétne zidkdte
sumu, ako aj zruSenia tychto znizeni ceny
Ostatné prevadzkové naklady -257 -211
Prevadzkovy vysledok hospodarenia -461 -533
Finartné vynosy 1086 1099
Finaréné naklady -123 -98
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imania

Podiel na zisku a strate pridruzenych podnikov
a spol@nych podnikov Gtovany poda metédy viastného

Dan z prijmov

Zisk alebo strata z predaja aktiv a Ghrady zavazkov
priradite’nych k ukogenyméinnostiach

Vysledok hospodarenia

(zisk alebo strata) sz e
Zisk alebo strata priradifea mensinovému podielu;
Zisk alebo strata priradifea majitéom vlastného imania 502 468
materskej spoknosti.
Zisk (+) / Strata (-) v EUR na akciu
(zékladny = zriedeny)
v nominalnej hodnote 33,193 € 0,18 0,17
v nominalnej hodnote 3,319 € 0,02 0,02

Konsolidovany preh’ad zmien vlastného imania

Al .| Vysledok
Kapitalové | Nerozdelené . - .
Zakladné | Emisné| fondya | ziskya |nosPoda-| MenSi-| Viastne
) . Lx o : .| renia nové | imanie
imanie azio | ocaiovacie| neuhradené .
rozdiely straty za FRRENT| - el
obdobie
Stav k 01.01.2010 91 447 9 958 -412 -80 737 19 222
Vysledok hospodarenia za obdobie 168 468
Zmeny reélnych hodnot (zdanené)
Kurzové rozdiely z konsolidacie
Zmeny &tovnych metéd a opravy
chyb
Kapitalové vklady
Priznané dividendy
Zmeny fondov a ostatné pohyby 112 -12
Mensinové podiely
Stav k 30.06.2010 91447 90958 -412 -80 749 468 19 678
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Stav k 01.01.2011

27 549

9 958

-412

-16 436

19 625

Vysledok hospodarenia za obdobie

502

502

Zmeny reélnych hodnot (zdanené)

Kurzové rozdiely z konsolidacie

Zmeny &tovnych metéd a oprav
chyb

Kapitalové vklady

Priznané dividendy

Zmeny fondov a ostatné pohyby

120

-20

MenSinové podiely

Stav k 30.06.2011

27 549

9 958

-432

-16 436

502

20 107

Konsolidovany prehad paiaznych tokov

30.6.2011
v tis. EUR

30.6.2010
v tis. EUR

Gétovného obdobia

Paiazné prostriedky a pgiazné ekvivalenty na zéiatku

18

77

Vysledok hospodarenia pred zdanenim

468

Upravy o nepdiazné operacie:

Odpisy a znizenia hodnoty dlhodobého majetku

Zmena stavu dlhodobych rezerv

Zmena stavu opravnych poloziek

Zmena stavdasového rozliSenia nakladov a vynosov

-2

084

-4

Dividendy a iné podiely na zisk&tiované do vynosov

Uroky Gétované do nakladov

24

16

Uroky (ktované do vynosov

-1 066

-1 099

Kurzovy zisk

Kurzova strata

Vysledok z predaja dlhodobého majetku

Ostatné polozky nepi@zného charakteru

pracovného kapitalu

Peiazné toky z prevadzkovyémnosti pre zmenou

-2624

-644
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Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu:

Zmena stavu pdladavok z prevadzkoveéjnnosti

-1 030

-1 100

Zmena stavu zavazkov z prevadzkosieposti

4 643

569

Zmena stavu zasob

Zmena stavu kratkodobého finarého majetku

Prijaté uroky

1 066

1099

Zaplatené aroky

-16

Prijmy z dividend a inych podielov na zisku

Vyplatené dividendy a podiely na zisku

Zaplatena diaz prijmov

Cisté paiazné toky z prevadzkovychinnost

2031

Paiazné toky z investnych ¢innosti

Vydavky na obstaranie hmotného a nehmotr
dlhodobého majetku

ého

Prijmy z predaja hmotného a nehmotného dlhodo
majetku

bého

30

Vydavky na obstaranie majetkovych alebo diznycmgeh
papierov inych podnikov a podielov

Prijmy z predaja majetkovych alebo diznych cenn
papierov inych podnikov a podielov

ych

DIhodobé pdiiky a Uvery poskytnuté tretim stranam

Prijmy zo splacania dlhodobych pégk a Gverov
poskytnutych tretim stranam

Vydavky vyplyvajuce z future zmlav, forwardovych &m,
opénych zmlav a swapovych zmlav

Prijmy vyplyvajace z future zmliv, forwardovych )
opénych zmlav a swapovych zmlav

Prijaté uroky

Prijaté dividendy a podiely na zisku

Paiazné prostriedky v uk@enyché¢innostiach

. | Cisté peiazné toky z investénych &innosti

30
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Peaiiazné toky z finarénych &innosti

Prijmy z emisie akcii alebo inych majetkovych ceciny
papierov

Vydavky na obstaranie alebo spatné odklpenie akcii
podniku platené jednotlivym majitem

Prijmy z emisie dlznych cennych papierov z pitk,
zmeniek, obligacii, hypoték a inych kratkodobyclebal
dihodobych pégiek

Vydavky na splatky poziek -2 029

Vydavky najomcu na Uhrady zavazkov z fitiaého
prenajmu

Zaplatené uroky

Vyplatené dividendy a podiely na zisku

Zaplatena daz prijmov

D. | Cisté paiazné toky z finarénych &innosti -2 029
Cisté zvySenie / zniZenie @@aznych prostriedkov a
E. s : 2 -24
pefiaznych ekvivalentov
= Kurzové rozdiely z prepdu peiaznych prostriedkov @
" | peiaznych ekvivalentov na koncétovného obdobia
G. Paiazné prostriedky a pgiazné ekvivalenty na konci 20 53

Uétovného obdobia

3.20.7 Dividendova politika
Emitent mbze vypladadividendy len Zistého zisku na zéklade rozhodnutia valného zhrdewia v

sulade so stanovami a Obchodnym zakonnikom.

3.20.7.1 Vyplatené dividendy
Emitent za finatiné roky zabezpené historickymi finatnymi informaciami nevyplatil Ziadne

dividendy.

3.20.8 Sudne a arbitrazne konania
Dna 22.7.2009 bolo do sidla emitenta dema informacia, Ze EurOpska komisia prijala kowe

rozhodnutie vZahujlice sa na jediné a opakované poruSenia ustainaaku 81 Zmluvy o zaloZeni
Europskeho spotenstva alanku 53 Dohody o Eurépskom hospodarskom priestBoeusovanie
spaiivalo v deleni trhu, pridevani predajnych kvot, zakaznikov,cavani cien ako aj vo vymene
citlivych obchodnych informécii, ktoré pta zaverov Komisie trvalo minimalne od 7.aprila 2@@4

16.januara 2007. Rozhodnutie Komisie bold¢emé spolu 15 spataostiam z Nemecka, Svédska,
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Rakuska, Slovinska a Slovenska. Existuje preto oddeny predpoklad, Ze spstmg’ 1. garantovana
sa bude mustespolupodiéat’ na udelenej pokute vo vySke 19 600 000,- EUR @&3®600,- SKK).

Jednym z prijemcov tohto rozhodnutia bol aj emitgetd aj napriek skutmosti, Ze jeho zastupcovia
sa kartelovych stretnuti nikdy neastovali, dokonca o ich existencii nikdy nemali anadmu
vedomos. Tuto skuténog’ Komisia vo svojom vySetrovani nikdy nespochybndaani sa
nepokuSala tvrdiopak. K obvineniu emitenta pristapila Komisia a zéklade tzv. Zdsady osobnej
zodpovednosti. Pri uplabvani tejto zasady najprv Komisiacusubjekt, pravnickd osobu, ktora sa
priamo podiéala nacinnosti kartelu, vtomto pripade teda Novacke clo&gizavody (NCHZ).

V tejto suvislosti Komisia vykonala 16.januara 200&ohldsené vySetrovania priamo na mieste
v zavode v Novakoch. Nasledne v ramci ugaania uvedenej zasady Komisia skumiasubjekt,
ktory sa zdastioval na kartelovych jednaniach ndhodou nepatri kdgiay spol@nosti, v rdmci
ktorej nem& mozn@surtit’ si svoje spravanie na trhu samostatne. V takomifzage totiz Komisia
potom prisudzuje protipravne konanie aj pravniaapbe, v tomto pripade emitentovi, ktora fsod
nadzoru Komisie determinuje jej trhové spravanieddgledku toho bude materskd spgolog’
(1.garantovand a.s.) zodpovedna spdsobom &pokm nerozdielne za Uhradu pokuty, ktora mdZe by
uloZena spolinosti, ktord sa priamo podia nadinnosti kartelu. A k prave takémuto zaveru sa
dopracovala Komisia a to aj napriek tomu, Ze eniigiormoval zastupcov Komisie o skdtmsti,

Ze NCHZ bola schopna v uvedendase ukova’ svoje trhové spravanie samostatne.

Odo dia oficialneho zé&atia vySetrovania, ktorym bol 16.januar 2007 dopsta Komisia
opakovane zastupcov emitenta s poZiadavkami o pogky relevantnych informacii. Vysledkom
vySetrovania zastupcov Eurépskej komisie bolo peijdokumentu tzv. Oznamenie namietok, ktoré
je mozné vnim@é ako obvinenie. Toto Oznamenie namietok jéené len spoknostiam, ktoré
planuje Komisia potresfa udelenim pokuty za poruSovanie pravidiel hospddfrstaze.
Oznadmenie namietok bolaid 26.juna 2008 dotené do sidla emitenta a az tymto okamihom sa tak

emitent dozvedel, Ze aj on je podozrivyéasti na kartelovej dohode.

Nasledne boloith 2.0ktébra 2008 odoslané zastupcom Komisie vyjagremitenta, v ktorom sme
pod’a nasho nazoru jasne preukazali¢prby 1.garantovand nemalatlgbvinena po boku NCHZ.
Argumenty, ktoré sme v obhajobe uplatnili vSak Ksiaipri prijimani konéného rozhodnutia
odmietla uzné a k uhradeniu pokuty tak zaviazala emitenta spoNICHZ spdsobom spaipne

a nerozdielne. Ako uz bolo uvedené, toto Rozhodnkibmisie nam bolo dotené 27.7.2009. Od
tohto okamihu z&ala pre 1.garantovanu plyhB-mes&na lehota na uhradenie udelenej pokuty,
resp. jej casti, kefZze sme kjej uhradeniu boli zaviazani spolu s NCsf@sobom spotme

a nerozdielne, resp. lehota dvoch mesiacov a ddsiaini na podanie Zaloby na preskimanie

prislusného Rozhodnutie Komisie.
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Rozhodnutie Komisie o uloZeni pokuty je preskarivate Sadom prvého stip so sidlom

v Luxemburgu. MéZe sa tak sta viacerych dévodov, ako napriklad ak doSlo zarstrKomisie

k poruSeniu pravnych predpisowe pod’a naSho néazoru a pkadnazoru nasho pravneho zastupcu
v pripade 1.garantovanej aj opravnene tvrdime. 8\idho stupa je organom EU, ktory okrem
iného dohliada na zakonngravnych aktov ostatnych organov EU, vratane rdabt Komisie.

Sad prvého stua mézZze pokutu potvrdi zrust, znizi' ale dokonca aj zvy8i Konanie

0 preskiumani rozhodnutia Komisie pred Sudom pnatbpia sa zéina na navrh dotknutej strany,
teda l.garantovanej. 1.garantovana podala navpnes&imanie rozhodnutia Komisiéad2.oktobra

2009 prostrednictvom svojho pravneho zastupcuyktge spolénog’ White & Case.

Popri navrhu na preskimanie rozhodnutia Komisiengné podgé aj samotny navrh na odklad
vykonu rozhodnutia Komisie, nakko samotné podanie Zaloby na Sude prvéhoiatiygma samo
0 sebe odkladny dnok. O navrhu na odklad vykonu rozhodnutia Komisiehoduje skratenym
konanim predseda Sudu prvého saupgOdklad vykonu je mozné udglak navrhovatépreukaze, Ze
navrh vo veci samej je prijdiey a odklad vykonu je naliehavy z dévodu vzniku detoaniténej
Skody v pripade uspechudialSom konani. V pripade 1.garantovanej sme présmédze v pripade,
pokia’ Sud nevyhovie navrhu na odklad vykoratesti rozhodnutia skutoe moze déjsk vzniku
neodstranittnej Skody, kéZze by to znamenalo pravdepodobne reStrukturalizgmiipadne az
konkurz spolénosti. Zalobu na dosiahnutie odkladu vykotfiatsti rozhodnutia podala
1.garantovana 13.9.2009.

Dna 3.3.2011 vydal predsedu sudu prvého tsup Luxemburgu rozhodnutie, ktorym suhlasil
s navrhom 1.garantovanej na odklad vykonu rozhaedrieiropskej Komisie Rozhodnutie sadu je
sice podmienené a vyZzaduje si od l.garanotvanenokného Uhradu vo vySke 2,1 mil. EUR
okamzite, na druhej strane je v3ak pozitivnym dgmanakdko ide vébec o prvé udelenie odkladu
vykonu rozhodnutia stasnym predsedom sudu. Odklad je povoleny do 112082, resp. do
prijatia rozhodnutia sidu v hlavnej veci. Do sudnedporu sa na obranu 1.garantovanej snaZili
zapojt’ aj jej akcionari prostrednictvom intervencie, tedadosti o pristipenie ku konaniu, ich
poZiadavka vSak bola sudcom zamietnuta. 1.garandospnd’alej spochyhuje, okrem inych veci,
svoju zodpovednasza existenciu ginnog’ kartelu ako aj metodoldgiu, ktord Eurdpska Komisia
pouZila pri vypdéte udelenej pokuty. Tieto otazky vSak budu predmedd hlavného pojednavania,
ktoré nebolo doposfavytyéené. Podmienky, ktoré predseda sudu v Luxemburguswajom

rozhodnuti stanovil, boli naplnené 1.4.2011.
Pokid’ sa vSak vratime k podstate poruSenia hospodasskefe a k vySke udelenych sankcii je

mozné konStatova Ze cely doterajSi proces je pomerne prekvapujdacviacerych obiadoch. Pre

priklad je mozné uvigs Ze 1l.garantovand sa kartelovych stretnuti ¢eesdiovala vobec a o ich
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existencii dokonca nemala ani Ziadnu vedaindsapriek tomu vSak pokuta pre spaiog 1.
garantovana a spaloos’ NCHZ je najvySSia zo vSetkych adresatov Rozhodriitimisie. UloZenie
najvysSej pokuty spomedzi vSetkyctiagtnikov kartelu je pdd naSho nazoru neprimerané okrem
iného aj vziiadom na nizku osobnu angaZovahpeedstavitéov spol@nosti NCHZ v kartelovych

dohodach a absolutnu neangazovémdstupcov 1.garantovane;.

Zaverom nie je mozné opomehgkut@nog’, Ze na spoknos’ Novacke chemické zavody uz bol
Z podnetu predstavenstva spwlosti dia 8.oktdbra 2009 vyhlaseny konkurz a miestne gnisiu
Okresny sud v Tretine ustanovil konkurzného spravcu a vyzval véovezavodu, aby v lehote 45
dni odo da vyhlasenia konkurzu prihlasili svoje fakavky. Hrozba plnenia celej udelenej pokuty

tak prechadza v plnom zmysle na 1.garantovanu.

Usilie predstavenstva v boji proti rozhodnutiu Kerai sa rozhodli podpatiaj drobni akcionari,
ktori v priebehu septembra organizovali pedi akciu s cibom oslovi’ prislusné kompetentné
organy s poZiadavkou na podporu spolusti a jej akcionarov. Peticia bola odovzdanaupistm
Europskej komisie na Slovensku ako aj predstbwmiteslovenskej viady a jej diem je vyjadr
nesuhlas s rozhodnutim a postupom Eurépskej komigiektobri uplynulého roku sa k danej
problematike konalo mimoriadne valné zhromazdektiesého ci€om bolo oboznéndi akcionarov
spola@nosti a aktualnom diani a&sne krokoch predstavenstva smerujucich k ochrasetko

spola@nosti.

DalSie smerovanie spaioosti je tak momentalne do lkej miery zavislé na tom, ako skarsidny

spor s Komisiou.

3.20.9 Vyznamna zmena finaénej alebo obchodnej situacie emitenta
Emitent prehlasuje, Ze od konca posledného &inéino obdobia, za ktoré boli zverejnené fitran

informacie overené auditorom, nedoslo k Ziadnymnayanym zmenam fingnej alebo obchodnej
situacie skupiny.

3.21 Dodat@&né informacie

3.21.1 Akciovy kapital

3.21.1.1 VySka vydaného kapitalu
a) Paet schvalenych akcii 9 076 074 ks.

b) Paet vydanych akcii a v plnom rozsahu splatenych@@4 ks.

c) Paet vydanych akcii, ale nesplatenych v plnom rozs@hs.

d) Menovit4 hodnota akcii:
2 052 598 ks s menovitou hodnotou jednej akcjeBOR (300,126 SKK) a
7 023 476 ks akcii s menovitou hodnotou je 1,- EB&®126 SKK).
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e) Paet akcii az do 18.05.2007 bol nasledovny:

2 052 598 ks s menovitou hodnotou jednej akci@,-(5KK (od roku 2009 33,193919,- EUR) a

673 476 ks s menovitou hodnotou jednej akcie 19RK (od roku 2009 3,3193919,- EUR)
Nasledne, po prijati rozhodnutia o navySeni zaléadnimania zo 14.12.2006, vzrastohad

18.05.2007 peet akcii na:

2 052 598 ks s menovitou hodnotou jednej akci6@,-(5KK (od roku 2009 33,193919,- EUR) a

7 023 476 ks s menovitou hodnotou jednej akcie-18KK (od roku 2009 3,3193919,- EUR)
V roku 2009 sa menovita hodnota akcii, pri zachopéwodného pé&u akcii, zmenila zo slovenskych

korun na eura nasledovne:

2 052 598 ks s menovitou hodnotou jednej akci@®®19,- EUR (pbévodnych 1000,- SKK) a

7 023 476 ks s menovitou hodnotou jednej akcieg®8919,- EUR (pévodnych 100,- SKK)
Neskoér, po znizeni zakladného imania rozhodnutiméle zhromazdenia zaid 12.11.2010, klesli

menovité hodnoty akcii, pri zachovani ich pévodngtitiu nasledovne:

2 052 598 ks s menovitou hodnotou jednej akcieHOR (300,126 SKK) a

7 023 476 ks s menovitou hodnotou jednej akci&WR (30,126 SKK).
Na zasadnuti predstavenstva spotisti dia 14.12.2006 sa rozhodlo v sulade s poverenim kalné
zhromazdenia spataosti zo da 16.3.2002, o zvySeni zakladného imania emiteateetkova vySku
91 447 432, 72208, EUR (2 754 945 358,18 SKK), edapnym vkladom, p&om sa schvalil
nasledovny predmet neg&ného vkladu:

- pohradavka ako predmet nefa@ného vkladu

- ocenenie pofadavky ako predmetu nae@ného vkladu @ené znaleckym posudkom ako aj

- uréenie sumy, v akej sa nafny vklad, predmetom ktorého bude fadtéivka zaptitava za

plnenie emisného kurzu akcii.

Zamer kapitalizovapoh’adavku veritéa Ahimsa Development Limited, so sidlom Akropoles61
Sawvides Center, 1st floor, Flat/Office 102, P.Q12, Nikézia, Cyprus, registmé ¢islo: HE 185551,
zapisana Ministerstvom obchodu, priemyslu a tekiétio ruchu, Oddelenim zapisov spolosti
a oficialneho zapisovata a spravcu bol schvaleny predstavenstvom aj domoradou emitentang
14.12.2006. Pdlmdavka vznikla na zaklade Zmluvy o Gvere uzavretefizi spolénog’ou Ahimsa
Development Limited a spaloog’ou 1. Garantovana, znejuica na sumu 21 078 138,/83R
(635 000 000,- SKK).
V roku 2009 emitent prijal rozhodnutie o premenenovitej hodnoty akcii zo slovenskych koran na
eurd (menovita hodnota akcie bola po premene 331B3EUR /1.000,- SKK/ a menovita hodnota
akcie bola po premene 3,319391,- EUR/ 100,- SKRfi)menovitej hodnote jednej akcie 33,193918,-
EUR (1000,- SKK) a ptie kusov 2 052 598 je celkovd suma menovitych ho@84l33 769, 698 ,-
EUR (2 052 597 945, 94 SKK) pri menovitej hodnadrjej akcie 3,319391,- (100,- SKK) af®
kusov 7 023 476 je celkova suma menovitych hodr®813 663,0231,- EUR ( 702 347 412,233,-
SKK).
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Dna 12.11.2010 valné zhromazdenie rozhodlo o zniZzeékladného imania spaloosti
prostrednictvom zniZzenia nominélnej hodnoty akg@olgnosti 1. garantovana. Zakladné imanie
kleslo z hodnoty 91 447 432,722080 EUR na zakladaéie po zniZzeni vo vySke 27 549 456,- EUR.
Zakladné imanie sa teda znizilo o sumu 63 897 22030 EUR.Akcie s ISIN-om SK1120005832
série 01 aZz 03, v @te kusov 2 052 598, zmenili svoju hodnotu z mergvibdnoty 33,193918,- EUR
na menovitd hodnotu 10,- EUR za kus. Akcie s ISHN-®K 1120005824 série 01 az 02 ¢fgokusov
673 476 a akcie s ISIN-om SK1120009461 série 0Q7aznizili svoju hodnotu z menovitej hodnoty
3,319391,- EUR na menovita hodnotu 1,- EUR za kus.

3.21.1.2 Akcie nereprezentujuce zakladné imanie
Emitent vyhlasuje, Ze neexistuju nim emitované@MKdioré nereprezentuju jeho zakladné imanie.

3.21.1.3 Akcie drzané emitentom
Emitent vlastni vlastné akcie a vlastné obchodmighyn Uctovny stav majetku k zéatku a ku koncu

poslednych Styroch gfovnych obdobi sa nachadza v nasledujucej lfabuDcérske spotmosti

nedrZia akcie spotmosti 1. garantovana.

31.12.201Q 1.1.2010| 31.12.2000 1.1.2009 | 31.12.200B 1.1.2008 | 31.12.200y7 1.1.2007
v EUR v EUR v EUR v EUR v tis. SKK v tis. SKKv tis. SKK | v tis. SKK

Majetkové cenné papiere na
obchodovanie: Akcie z I. viny| 3193 3093 3000 18 000 545 931 931 984
kupoénovej privatizacie *

Vlastné akcie a vlastné

obchodné podiely: 1. 1035045 1035045 1035000 10350Q00 31182 8211 31182 29198
garantovana a.s.
Spolu 1038238 103813 1038000 1053Q00 31727 1321 32113 30 182

* Spol@nog’ eviduje vo svojom &tovnictve cenné papiere - akcie z I. viny kupongwéyatizacie
(akcie slovenskych &skych podnikov), ktorych reélnu cenu pre dliitafo neobchodovaleod’ na
prislusnych kapitélovych trhoch nie je moznéitirZ toho dévodu su vedené v obstaravacich cenach.
Ich vySka avyznam predstavuje z patiu celkového kratkodobého a dlhodobého majetku
nevyznamnl poloZzkuNa zaklade inventarizacie kratkodobych cennych gqrapi k 31.12.2009
(aktuélne vypisy od spravcov cennych papierov, CIBE? SCRCR Praha, disponovanie listinnymi
CP) spolgnog’ odpisalaiag’ cennych papierov z dévodu, Ze nebolo mozné tietmé papiere riadne
zinventarizovd, resp. sacag’ z nich nenachadzala na tychto vypisoch z majetdovyttov
(spola:nosti st v konkurze resp. boli vymazané z obchodnedyistra). V roku 2010 spdloos’

precenila tieto cenné papiere kurzom k 31.12.2010.

3.21.1.4 Konvertibilné, vymenit®né a cenné papiere s @nymi listami
Emitent vyhlasuje, Ze v &asnosti neexistuju nim vydané Ziadne konvertibitehné papiere,

vymenité’né cenné papiere, cenné papierepmi listami (warantami).
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3.21.1.5 Zavazky na nevydané zékladné imanie
Emitent vyhlasuje, Ze neexistuju Ziadne podmien&jchkd’vek nadobudacich prav a/alebo zavazkov

na schvalené ale nevydané zakladné imanie alebavdaok zvysi zakladné imanie.

3.21.1.6 Opciglenov skupiny
Neexistuje Ziadny kapital akéhdkek ¢lena skupiny, ktory sa pdd opcie alebo podmietiee alebo

bezpodmiengne odsuhlasenej opcie prevedie.

3.21.1.7Histéria akciového kapitalu
Vyvoj akciového kapitalu do datumu 12.11.2010 jelnebbne uvedeny v bode 3.21.1.1, pismeno e),

na strane. 69.

Na zéklade rozhodnutia o zniZeni zékladného imap@anosti, ktoré bolo prijaté na riadnom
valnom zhromazdeni spaloosti dia 12.11.2010, doSlo sianog’ou ku diu 16.12.2010 akoith zapisu
zniZzenia zakladného imania do Obchodného registrznikeniu zékladného imania spolosti zo
zakladného imania vo vySke 91.447.432,722080 EURz&ldadné imanie po zniZzeni vo vySke
27.549.456,- EUR, teda o sumu 63.897.976,722080. AdRje ziskané znizenim zékladného imania
vo vySke 63.897.976,722080 EUR boli pouZité wilel za delom krytia strat spotmosti za roky
2007, 2008 &iastaine za rok 2009.

K zniZeniu zédkladného imania spéhosti doslo znizenim menovitej hodnoty akcii, narétije
rozvrhnuté zakladné imanie sp&hmsti, a to tak, Ze: (i) znizenim menovitej hodnd§52.598 kusov
akcii, pébvodne s menovitou hodnotou 33,193918 EtiRmenovitd hodnotu tychto akcii po znizeni
10,- EUR a (ii) zniZenim menovitej hodnoty 7.0Z& 4&usov akcii, pévodne s menovitou hodnotou
3,319391 EUR, na menovitd hodnotu tychto akcii pdeni 1,- EUR.

ZniZzenie menovitej hodnoty akcii bola vykonana zomerzapisu o vyske ich menovitej hodnoty
v evidencii cennych papierov ustanovenej osobitrggkonom, pkiom zaregistrovanie prislusnych
zmien zabezp##a u centrdlneho depozitara cennych papierov $poks.

V nadvaznosti na zniZenie zakladného imania gpoksti, s dinnog’ou odo d@a 16.12.2010 akond
zapisu zniZenia zékladného imania do Obchodnéfistreegsa v zmyslél. 13 stanov spolmosti utuje
pocet hlasov akcionara spdiwosti pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vySt@kladného
imania, prtom na kazdé 1,- EUR menovitej hodnoty jeho akdipgmta jeden hlas. V¥adom na
uvedené je so vSetkymi akciami spgiosti, t.j. s akciami s menovitou hodnotou 10,- EURG:te
2.052.598 kusov a s akciami s menovitou hodnatedleUR v péte 7.023.476 kusov, na ktoré je
rozvrhnuté zakladné imanie spdhmsti vo vyske 27.549.456,- EUR, spojenych celkofrb29.456
hlasov, préom s jednou akciou spaloosti s menovitou hodnotou 1,- EUR je spojeny I1shta
zodpoveda 100/27.549.456 % -nému podielu na zakladimani spolénosti a s jednou akciou
spolanosti s menovitou hodnotou 10,- EUR je spojenycthti8ov,co zodpoveda 1000/27.549.456

% -nému podielu na zdkladnom imani sgalosti.
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3.21.2 Zakladat@ska zmluva a stanovy

3.21.2.1 Ciele a zamery emitenta
Smerovanie emitenta je limitované a dané uznesémiamych zhromazdeni. Prioritou akcionarov pre

obdobie po roku 2008 bol predaj aktiv sgolosti. Riadne valné zhromazdenie v roku 2007 plveri
predstavenstvo spalposti na pripravu a realizaciu predaja aktiv spmdsti. Jednotlivé predajné
aktivity v roku 2008 boli riadne ukéené a doSlo tak k zmene v Struktare majetku enaitent
Predstavenstvo emitenta a Statutarne organy &pmdt konsolid&aného celku sa budu snézi
zabezpeit' fungovanie, konsolidaciu a rozvoj tychto spwlosti tak, aby ich predaj priniesol pre
akcionarov emitenta&o najvyraznejsi profit.

Riadne valné zhromazdeni#ad12.11.2010 schvélilo zniZzenie zakladného imapidnosti, prtom
dbévodom zniZenia boli straty Spoéfwsti za roky 2007,2008&astane za rok 2009 a rieSenia krytia
tychto strat. Zdroje ziskané zniZzenim zakladnéhamimnsa zapgtaju na vyrovnanie uvedenych strat ,
ktoré spolénog’ vykazuje. ZniZzenie sa vykonalo zniZzenim menowvitegnoty akcii, na ktoré je
rozvrhnuté zakladné imanie sp&hosti.

Cielom spol@nosti je eliminovanie existujucich rizik, urychleni dlhodobého rastu
konkurencieschopnosti, vynosovosti a ziskovosti dabidaciou  aktiv - a reStrukturalizaciou
financovania. Zamerom je sustredenie sa na ragisofna rentability v zaujimavych, perspektivnych
a ziskovych segmentoch podnikania. Ciele a zarsemitenta su uvedené vo v¥¢rych spravach

spolanosti. Nie sU uvedené v zakladateej listine a ani v stanovach.

3.21.2.2 Sumarizacia stanov, zakonov, Statitov alelzakladatd’skej listiny
Na ¢lenov predstavenstva a dozornej rady s@ahaju prislusné ustanovenia zak@n#®13/1991 Zb.

Obchodny z&konnik v zneni neskorsich predpisov, ajkastatnych vSeobecne zavaznych pravnych
predpisov. N&lenov predstavenstva emitenta séafmju najma ustanoventa XI stanov emitenta.

Na¢lenov dozornej rady emitenta sa’&huju najma ustanoventa XlI stanov emitenta.

3.21.2.3 Popis prav, preferencii a obmedzeni, spojeh s kazdou triedou akcii
Emitent vydal akcie ako zaknihované cenné papiardoriitela. So vSetkymi akciami emitenta su

spojené rovnaké prava, najma: pravéagini’ sa na valnom zhromaZdeni spwiosti, hlasové na
nom, pozadovananom informacie a vysvetlenia tykajlice sa zaleZiteptll@&nosti, ktoré suvisia s
predmetom rokovania valného zhromazdenia a tidat nanom navrhy, pravo na podiel na zisku,
ktory na rozdelenie medzi akcionarowiuvalné zhromazdenie, pravo na podiel na likdrdan

zostatku. S akciami emitenta sa neviazu Ziadnemefie a obmedzenia.

3.21.2.4 Ukony potrebné na zmenu prav vlastnikov @k
Na zmenu prav vlastnikov akcii je potrebny previéeba prechod akcii pdd zakona o cennych

papierocht. 566/2001 Z.z. v zneni neskorSich predpisov.
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3.21.2.5 Zvolavanie valného zhromazdenia
Valné zhromazdenie zvolava predstavenstvo, ak z@lewstanovuje inakv/alné zhromazdenie sa

kona minimalne jedenkrat ¢ne. Musi sa vSak kotiaajneskor do 30. juna kalendarneho rokiato
vyZaduju zaujmy spotmosti a v pripadoch ustanovenych zdkonom moznazwvalné zhromazdenie
kedykd'vek. Valné zhromaZdenie zvolava predstavenstvo spolti. Za podmienok uvedenych
v Obchodnom zakonniku mdéZe valné zhromazdenie ¢akaionar povereny sudom alebo dozorna
rada.Kedykd'vek, ak to predstavenstvo povazuje za potrebnédpadoch ustanovenych pravnym
predpisom moZzno zvalanimoriadne valné zhromaZzdenie.

Predstavenstvo ma povinmassola’ mimoriadne valné zhromazdenie:

a) ak o to pozZiadaju akcionari vlastniaci viac ako Sakeii zo zakladného imania spéhmsti,
pricom Ziadosti mozno vyhoweden vtedy, ak tito akcionari preukazu, Zze su reljii akcii
najmenej 3 mesiace pred uplynutim lehoty na zvelanimoriadneho valného zhromazdenia.

b) ak zisti, Ze strata spdoosti presiahla hodnotu jednej tretiny zakladnémariia alebo to
moZzno predpokladaa musi predloZivalnému zhromaZzdeniu navrhy opatreni,

c) akto vyZiadaju iné vazne zaujmy spoiosti.

Predstavenstvo zvola valné zhromazdenie najnesk&t0ddni od okamziku, kedy sa dozvedelo o
vzniku dévodov ho zvotaalebo do 40 dni odond, ke’ mu bola dortiené Ziados na jeho zvolanie
akcionarmi.

Ak zékon ustanovuje povinndgzvola® valné zhromazdenie a predstavenstvo sa na jeHanivioez
zbytatného odkladu neuznieslo alebo dliias nie je schopné uznéSsa, valné zhromazdenie je
opravneny zvoléaktorykal'vek ¢len predstavenstva.

Valné zhromaZdenie sa kond v mieste stanovenomstareghstvom v pozvadnke na valné
zhromaZzdenie, inak v mieste sidla sgalosti.

Valné zhromazdenie sa zvolava oznamenim o konaméha zhromazdenia.

Oznamenie musi obsahava

a) obchodné meno a sidlo spahosti,

b) miesto, datum a hodinu konania valného zhromazdenia

c) ozna&enie,di sa zvolava riadne alebo mimoriadne valné zhromaik

d) program valného zhromazdenia,

e) rozhodujuci dé na uplatnenie pravasasti na valnom zhromazdeni ( len ak spolg’ vyda
zaknihované akcie)

Ak je na programe valného zhromazdenia zvySeniboalmiZzenie zakladného imania sgolosti,
musi oznamenie, okrem naleZitosti uvedenych v @dtohto ¢lanku, obsahowaaj dalSie Gdaje
stanovené Obchodnym zakonnikom. V pripade zvolaalaého zhromazdenia cestou sudu musi
oznamenie obsaho¥aj nalezitosti poth 8 181 ods.4 Obchodného zakonnika.

V pripade zvolania mimoriadneho valného zhromazalgnipredstavenstvo povinné uveréjoznam

o konani valného zhromaZzdenia v lehote minimaldaiSred konanim valného zhromazdenia.
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Spola&nog’ musi uverejni ozndmenie o konani valného zhromazdenia v pekepitlati s
celostatnou pdsobntisu uverejiujacej burzové spravy.

Dalsie podmienky, ktorymi sa riadi spdsob zvolavamiadneho a mimoriadneho valného
zhromazdenia, ako aj podmienky vstupu upravujliy@ig ustanovenia stanov emitenth VIl az
X), ako aj z&kona¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskor§icddpisov (najma
ustanovenia § 184 a § 185).

3.21.2.6 Oneskorenie, odklad, alebo zabranenie zmeen ovladani emitenta
V stanovach emitenta a ani v jeho internych premisneexistuji ustanovenia nad ramec zakona,

ktorych nasledkom je oneskorenie, odklad alebodradnie zmene v ovladani emitenta.

3.21.2.7 Prah vlastnictva na zverejnenie viastnicivakcionara
V stanovach emitenta a ani v jeho internych prempisieexistuju ustanovenia, ktoré byavali prah

vlastnictva, pri prekrgeni ktorého musi hyvlastnictvo akcionédra zverejnené. Platia ustanaven

prisluSnych pravnych predpisov.

3.21.2.8 Podmienky zmeny zakladného imania
V stanovach emitenta a ani v jeho internych premiisneexistuju ustanovenia, ktoré by stanovovali

podmienky na zmenu zakladného imania prisnejSiestmvuje prislusna legislativa.

3.22 Vyznamné zmluvy

Emitent neeviduje zmluvy, ktoré neboli uzatvoremiézgy¢ajnom vykonetinnosti emitenta, ktoré by
mohli vieg” k tomu, Ze ktorykbvek ¢len skupiny bude miazavazok alebo opravnenie, ktoré je
rozhodujlice pre schoprtosemitenta spini svoj zavazok v& drzitelom vydavanych cennych

papierov.

3.23 Informécie tretej strany a vyhlasenie znalcoa deklaracia zaujmu

3.23.1 Vyhlasenie znalca
S&ag’ou prospektu nie je vyhlasenie alebo sprava znalca.

3.23.2 Informacie od tretich 0s6b
Emitent vyhlasuje, Ze informacie v tomto prospeieboli ziskané od tretich oséb.

3.24 Dokumenty na nahliadnutie
Patas platnosti tohto prospektu je mozné v pripadeepgt nahliadntl v sidle emitenta do

nasledujucich dokumentov, alebo ich képii vo fyeigodobe:

a) zakladatéska zmluva a stanovy emitenta
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b) vSetky spravy, listiny a ostatné dokumenty, hista#i finartné informécie, ktorycltas’ je
zahrnuté do prospektu alebo na ktoru sa v prosmpeltazuje
c) historické finagné informacie emitenta a historické figa@ informacie o zévézkoch

emitenta

Uctovné zavierky tvoria siag’ vyrotnych sprav spolmosti a polrénych a rénych sprav
0 hospodéreni emitenta v zmysle zdkona o cennygienoeh, spolénog’ ich zverefiuje aj na svojej

internetovej stranke.
3.25 Informécie o &asti

Emitent ma 100% - n0 majetkovia®’ na zakladnom imani v spaélwosti G1 INVESTMENTS
LIMITED, Akropoleos, 59-61, Savvides center, 1stfloFlat/Office 102, Nicosia, Cyprus). Podiel na
tejto majetkovej tiasti ma pre emitenta k@i vyznamny vplyv na posudenie jeho viastnych aktiv
pasiv, finatnej situacie alebo ziskov a strat.

Emitent ma zarowel100% - nu majetkovasas’ na zakladnom imani v spaéloosti 1.déchodkova a.s.,
so sidlom Nam. 1. maja 14, 811 06 Bratislava. Spalg’ 1.dochodkova je vSak uznesenim Krajského
sudu v Bratislave zomé 29.3.200%.k. 1K 136/04-204, v konkurze. Spravcom konkurzyajstaty je
JUDr. Peter Kubik, Vajnorskéa 8/A, 831 04 Bratislava

Iné priame podiely na zakladnom imani inych spodsti emitent nema.

Emitent ma aj nepriamu¢as’ v dvochdalSich spolénostiach. Jednou z nich je sp@tos” Solivary
akciova spoldonog’ PreSov, kde ma spdaioos’ podiel 79,32% - ny podiel na zakladnom imani
a hlasovacich pravach. Aj spdlmg’ Solivary je vSak na zaklade uznesenia Okresnéltu su
v PreSove zoith 4.6.2009 v konkurze. Druhou nepriamaiadiou je vlastnictvo spotmosti Bounty
Commodities Ltd, so sidlom Wickhams Cay 1, Road fdvertola, British Virgin Islands. 100%
majetkovl dag’ v spol@nosti Bounty vlastni spotmos’ G1 INVESTMENTS LIMITED.
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CAST 4. - UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH

4.1 Zodpovedné osoby
1. garantovana a.s., so sidlom L&ska cesta 3, 841 04, Bratislava, Slovenska repabilO 31 400
434, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bredid, oddiel Sa, viozka 893/B (Falej aj

len ako , 1. garantovana“ alebo ,spdimg™ alebo ,emitent®), zastipena:

Ing. Igor Rattaj, predseda predstavenstva

Ing. Patrik Reisel¢len predstavenstva

vyhlasuje, Ze ako emitent akcii nesie zodpovefiraasinformacie uvedené v tejt@sti Prospektu
Udaje o cennych papieroch, ako aj za cely Prospakiého papiera a ze priprave téfisti Prospektu
Udaje o cennych papieroch ako aj priprave celésgektu cenného papiera bola venovana nalezita
a podrobna starostlivdsa Ze Gdaje obsiahnutédasti Udaje o cennych papieroch ako aj v celom
Prospekte cenného papiera suliogtho najlepSich vedomosti a znalosti v stladekat@nog’ou a
neobsahuju Ziadne opomenutia, ktoré by mohli nepi@ ovplyvnt’ vyznam tejtocasti Prospektu

Udaje o cennych papieroch ako aj celého Prospakiného papiera.

Ing. Igor Rattaj

1. garantovana a.s., predseda predstavenstva

Ing. Patrik Reisel

1. garantovana a.€len predstavenstva

VSetky udaje v tomto prospekte, ktoré su uvedes®wenskej korune, boli prepitané konverznym
kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK, ak nie je uvedené inak.
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4.2 Rizikové faktory

S akciou je spojené vSeobecné riziko vysSich vykykarzov. Aktualna hodnota cenného papiera
moZe véase klestaj stupd, v zavislosti od aktuéalneho vyvoja finarych trhov af’alSich suvisiacich
faktorov. S predmetnou akciou nie je z28m& navratnasvioZenej investicie ani pravidelna vyplata
dividend. Vyplacanie dividend a ich vySka zavisi bdspodéarskych vysledkov emitenta a od
rozhodnutia valného zhromazdenia. Hodnota cennépemm moze kolisaaj v suvislosti s vykyvmi
hodnoty majetku a hospodarskeho vysledku emitenta.

Ostatné rizikove faktory st podrobne popisaiiasti 2. tohto Prospektu cenného papiera.

4.3 Kruéoveé informacie

4.3.1 Vyhlasenie o prevadzkovom kapitale
Emitent vyhlasuje, Ze prevadzkovy kapital emitgraatauje pre jeho stasné poziadavky.

4.3.2 Kapitalizacia a zadenie
Spolanog’ k datumu 31.12.2011 eviduje dva Uverovéavy.

Jeden je zavazok vramci konsolidovaného celku =ad#i svojej dcérskej €tovnej jednotke,
spola@nosti G1 INVESTMENTS LIMITED, ktory ku tilu 31.12.2011 bola jeho vySka 3.128.703,74
EUR. Zavazok vznikol na zéklade uzatvorenej Gveramduvy zo dia 6.8.2009 nie je zabezfany.
Druhym zavéazkom je zavazok dicspolaznosti RMS Mezzanine, a.s., organiza zlozka Slovensko,
so sidlom Dveékovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenskaibiém, IC: 45 971 480 ako
organiz&nou zloZzkou podniku zahrafmiej spol@nosti RMS Mezzanine, a.s.C:1 000 25 500, so
sidlom Hwzdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 Nugleska republika. Tento zavazok predstavoval
k 31.12.2011 sumu 900.482 EUR a vznikol na zaklAauvy o Gvere uzatvorenejid 17.3.2011.

a splnenie tohto zavazku je zabemreé vystavenou viastnou zmenkou spotsti.

Tabuka zloZenia vlastného imania spétosti:

Stav

1.1.2010 31.12.2010 #mena
Zakladné imanie zapisané do obchodného registra 91 447 27549 - 63 898
Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely -1035 -1035
Emisné &Zio 9958 9958
Ocaiovacie rozdiely nezahrnuté do vysledku -412 -412
hospodérenia
Nerozdeleny zisk z minulych rokov 15052 1150 -13 902
Neuhradena strata z minulych rokov 97670 -18 001 79 669
Vysledok hospodarenia v scheaani 1881
Uctovny zisk alebo &ovna strata 415 415
Vlastné imanie spolu 19 222 19 625 403
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4.3.3 Zaujmy fyzickych osdb a pravnickych oséb zateresovanych na emisii
Emitentovi nie s zname ziadne zaujmy fyzickychapickych osdb zainteresovanych na emisii.

41.3.4 D6vody ponuky a pouZitie vynosov
Emitované akcie nie su predmetom verejnej ponulduddom emisie akcii bolo zvySenie zakladného

imania emitenta.

4.4 Informécie tykajuce sa cennych papierov, ktorénaju byt prijaté na obchodovanie

4.4.1 Druh, trieda aédiselné oznéenie akcii

Druh cenného papiera: akcia

Nazov akcie: 1. garantovanss.
ISIN: SK 1120009461
Séria: 01-07

Patet kusov: 6 350 000 ks

4.4.2 Pravne predpisy upravujlice vydanie akcii
Akcie boli vydané poth zdkona¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a invesith sluzbach

a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v znenkanéigh predpisov av sulade s Obchodnym

zakonnikom.

4.4.3 NaleZzitosti cenného papiera
Forma cenného papiera: akcie na ditelia

Podoba cenného papiera: zaknihovany cenny papier
Akcie su evidované v evidencii Centralneho depeoait&nnych papierov SR, a.s., ul. 29. augusta 1/A,
814 80 Bratislava.

4.4.4 Mena emisie
Emisia akcii je vydana v zakonnej mene Slovenslegubliky — EURO. Menovitd hodnota

emisie 6 350 000 akcii na déitel'a je 1 EUR (30,126 SKK).

4.4.5 Popis prav

Cenné papiere su kiigvé akcie, s ktorymi s spojené prava a povinrsfa vSeobecne zavaznych
pravnych predpisov, najmd pd zakona¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investh
sluzbach (zadkon o cennych papieroch)a o zmene laattpniektorych zakonov v zneni neskorSich
predpisov, zdkon&. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorprellpisov, ako aj pdd
stanov emitenta.

So vSetkymi akciami emitenta su spojené rovnakespra to prava akcionara ako spwitka emitenta

podid’at’ sa podla zakona a pdd stanov emitenta na riadeni emitenta (naj@@Eg’du na valnych
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zhromazdeniach), na zisku emitenta, ktory valn®@miazdenie Wi na rozdelenie medzi akcionarov,

a na likvid&nom zostatku po zruSeni emitenta s likvidaciou.

* Préava na dividendy/prava poti# sa na ziskoch emitenta:
Akcionar ma pravo na podiel na zisku sgolosti, ktory valné zhromazdenie pfadvysledkov
hospodarenia spalnosti uki k rozdeleniu. Tento podiel sacuje pomerom menovitej hodnoty akcii
akcionara k menovitej hodnote akcii vSetkych akéion. Spolénos’ mbze akcionarom vyplata
dividendu len pri splneni podmienok ustanovenycB 179 ods. 3 az 5 Obchodného zakonnika.
Rozhodujuci d& na ugenie osoby opravnenej uplatrpravo na dividendu tir valné zhromaZzdenie,
ktoré rozhodlo o rozdeleni zisku sp&hosti, preom tento d& nemdéze by uréeny na skorsi deako je
piaty der nasledujuci po dni konania valného zhromaZzdeniageskorSi ako dg ako je 30. die od
konania valného zhromazdenia. Ak valné zhromaZderzieodujuci d& na utenie osoby opravnenej
uplatnt’ pravo na dividendu netit povaZuje sa za takyto ile30. déi od konania valného
zhromazdenia. Akcionar nie je povinny vtasipol@nosti dividendu prijatd v dobrej viere. V sulade
sélankom 37 ,PouZitie zisku“ Stanov spétwsti je vySka dividendy stanovena rozhodnutim éfadn
zhromazdenia akcionarov spéhmsti. V pravomoci valného zhromazdenia je zéfiovecenie
konkrétneho spbsobu akym sa dividenda vyplaca. &/ahnromazdenie tak v podstate sdiya
sadzbu dividendy, resp. jej vySku, periodicituyjgplacania, ktora zavisi od hospodarskeho vysledku
spol@nosti a rovnako aj charakter samotnych platieb. Bygatenie dividendy neexistuju Ziadne
obmedzenia s vynimkou zakonnych ustanoveni o pownpridelecasti ¢istého zisku do rezervného

fondu spol@nosti. Obmedzenia vyplaty dividendy neexistuju aripade majiteov bez trvalého
pobytu.

e Hlasovacie prava:
Kazdy akcionar je opravneny &stova’ sa valného zhromazdenia, hlasbowanom, poZzadovana
nom vysvetlenie a uplabva® navrhy. MoZe tak konaosobne alebo prostrednictvom svojho
splnomocneného zastupcu. Splnomocnenec je povimeyl ptvorenim valného zhromaZzdenia
odovzd& splnomocnenie pri prezentacii. Podpis splnomotaitausi by na splnomocneni Uradne
overeny. Splnomocnenie plati len pre jedno konleéainé zhromazdenie. & hlasov akcionara sa

uréuje pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vySkidadného imania.

» Predkupné prava:
Akcionari maju predkupné pravo na upisovanie akeii zvySeni zakladného imania v sulade s
prislusnymi ustanoveniami zakota513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskordiedpisov.
Pod’a § 204a Obchodného zakonnika, ak spug’ zvySuje zakladné imanie g&znymi vkladmi,
doterajsi akcionari maju pravo na prednostné upisievakcii na zvysenie zakladného imania, a to v

pomere menovitej hodnoty ich akcii k vySke doteeti8 zakladného imania. Toto prdvo mozno
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obmedzi’ alebo vyl&it' len rozhodnutim valného zhromaZzdenia, ak si tcasyjl dolezité dévody

spola@nosti.

* Pravo podiéat’ sa na akomKivek zostatku v pripade likvidacie:
Po zruSeni spotmosti s likvidaciou ma akcionar pravo na podiellikgidacnom zostatku vo vySke
urcenej zakonont. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorpielupisov. Poth § 220
ods. 1 Obchodného zakonnika po uspokojeni vietkgabelov sa likvid&ny zostatok rozdeli medzi

akcionarov v pomere zodpovedajicom menovitej haaiubt akcii.

« Umorovacie opatrenia:

Nakd’ko emitent vydal zaknihované akcie, ich umorovar@prichddza do uvahy.

» Konverzné opatrenia:

Emitent neprijal Ziadne konverzné opatrenia.

4.4.6 Uznesenia, povolenia a schvélenia
Emitent vyhlasuje, Ze akcie ISIN SK 1120009461ias@t-07 boli emitované na zaklade rozhodnutia

predstavenstva emitenta o zvySeni zakladného inzanéha 14.12.2006 nepaznym vkladom. Akcie
ako zaknihované cenné papiere boli vydané na zakthmtatkov k zmluve o registracii emisie
zaknihovanych cennych papierov, ktoré emitent wedaww Centrdlnym depozitarom cennych

papierov SR, a.s., sidlo ul. 29. augusta 1/A, 81B&tislava.

4.4.7 Datum vydania emisie
Datum vydania emisie s ISIN kédom SK 112000946tias@1-07, je 18.5.2007. Cenné papiere,

pre ktoré je vypracovany tento prospekt boli vydang pripisané na det prvého majitta dia
18.5.2007.

4.4.8 Obmedzenia prevoditenosti
S akciami nie su spojené Ziadne obmedzenia preVoditi.

4.4.9 Povinné ponuky na prevzatie
Ku dneSnémuitl neexistuje Ziadna ponuka na povinné prevzatiénpy odpredaj a odkupenie akcii

emitenta.

4.4.10 Verejné ponuky na prevzatie
Poatas celého obdobia existencie sgolosti nebola realizovana Ziadna ponuka na prev4atie

dobrovd@nd ani povinna) akcii emitenta. Zaréveebolo v suvislosti s akciami spstmg’ami nikdy

uplatiované ani pravo vykupu.
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4.4.11 Dane
V zmysle zékona c. 595/2003 Z. z. o dani z prijmoxmneni neskorsSich pravnych predpisov, nie su ku

dinu vyhotovenia tohto prospektu cennych papierownyriz dividend pre subjekty so sidlom
v Slovenskej republike zédavané. Naktko zakonna Uprava dane z prijmu sa mdze zmgeio

prijmy budu zdaované v zmysle platnych pravnych predpis@ase ich vyplacania

4.5. Podmienky ponuky

4.5.1 Podmienky, Statistické Udaje o ponuke ¢akdvany harmonogram a poZzadované kroky pri
podéavani Ziadosti o ponuku

Cely proces navySovania zakladného imania, s ktasymisi predkladanie tohto prospektu cenného
papiera z&lo 16.3.2007, kedy valné zhromaZdenie spudsti l.garantovana a.s., udelilo
predstavenstvu poverenie na zvysenie zakladnéhaanspol@nosti. Nasledne po prijati konkrétneho
rozhodnutia predstavenstva zitadl4.12.2006 o zvySeni zakladného imania emitesltargetky akcie

s ISIN -om SK1120009461, séria 01-07, ¥teo6 350 000 kusov, v menovitej hodnote jednejeakc
3,319391 EUR (100 SKK), v celkovej sume menovitfickinét 21 078 138,486,- EUR (635 000 000,-
SKK) v rdmci zvySenia zékladného imania upisanéjed predstavenstvom ¢gnym upisovatom,
ktory po splateni emisného kurzu schvalenym napeym vkladom a zapise zvySenia zakladného
imania do obchodného registra ziskal akcie sjpaisti 1. garantovana. Akcie emitenta neboli
predmetom vyzvy na upisovanie akciicemej tretim osobam. Spdsob zvySenia zakladnéhaanhah
vykonany upisanim novych akcii népgnym vkladom. Predmetom neép&ného vkladu bola
pohadavka spoltnosti AHIMSA DEVELOPMENT LIMITED, so sidlom na Cyer (dalej len
LVeritel), ktora vznikla v zmysle Zmluvy o Uvere uzavretegdzi 1.garantovanou a Vefiten dia
15.11.2006. V doésledku tejto zmluvy vznikla Vefdei poi’adavka vo vyske istiny 635.000.000
SKK. Predmetom nemezného vkladu nebola ptddavka Veritéa, na zaplatenie dohodnutych
arokov v zmysle uvedenej Zmluvy o Uvere. Samotnyehazny vklad bol v zmysle zakona oceneny
znaleckym posudkongislo 23/2006 zo ita 13.12.2006.0cenenie népénéeho vkladu a zarofive
urcenie, Zze nepmzny vklad sa zagitava za plnenie emisného kurzu schvalila dozorada r
spola@nosti dia 13.12.2006. Emisny kurz kaZdej z upisovanychidiali 100 SKK a vySka emisného
kurzu vSetkych upisovanych akcii bola spolu 635.000 SKK. S novymi akciami spalonosti su
spojené rovnaké prava ako so v3etkymi akciami vyaharskor. I5lo o km#ové akcie na dotitela

v zaknihovanej podobe. Po uvedenych schvaleniackialy predstavenstvo spélwsti Veritda na
upisanie akcii na zvySenie zakladného imania iefeym vkladom. K samotnému upisaniu akcii

doslo 14.12.2006 v miested@nom na upisanie akcii, ktorym bolo sidlo spotisti emitenta.

Ako dbsledok premeny menovitych hodnét akcii z pihe) slovenskej meny na menu euro éasae

s cidom spol@nosti zniZi straty z hospodarenia spoimsti za predchadzajuce roky saad
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12.11.2010 valné zhromazdenie rozhodlo o zniZzekladdého imania spatoosti prostrednictvom
znizenia nominalnej hodnoty akcii spiosti 1. garantovana. Na zéklade uvedeného rozliadnu
0 zniZeni zakladného imania spolosti doslo, s d&innog’'ou ku diu 16.12.2010 akord zapisu zniZenia
zakladného imania do Obchodného registra, k zniZzeékladného imania spélwsti zo zakladného
imania vo vySke 91.447.432,722080 EUR na zakladvahie po zniZeni vo vySke 27.549.456,- EUR,
teda osumu 63.897.976,722080 EUR. Zdroje ziskamiéemim zakladného imania vo vySke
63.897.976,722080 EUR boli pouzité wthe za delom krytia strat spolmosti za roky 2007, 2008
aciastane za rok 2009. K zniZeniu zakladného imania spalsti doslo zniZzenim menovitej hodnoty
akcii, na ktoré je rozvrhnuté zakladné imanie spudsti, a to znizenim menovitej hodnoty 2.052.598
kusov akcii, pdvodne s menovitou hodnotou 33,193RWR, na menovitd hodnotu tychto akcii po
znizeni 10,- EUR a zniZzenim menovitej hodnoty 3.426 kusov akcii, pévodne s menovitou
hodnotou 3,319391 EUR, na menovitd hodnotu tychizii @0 zniZeni 1,- EUR. Akcie s ISIN-om
SK1120009461 série 01 az 07, tak znizili svoju lmddrz menovitej hodnoty 3,319390,- EUR na

menovitl hodnotu 1,- EUR za kus.

Celkovy prehrad o spésobe vydania vSetkych doteraz emitovanyckai emitenta:

Spolanog’ 1. garantovana bola zaloZen#add.8.1995. Zakladné imanie spsiosti predstavovalo
1.000.000,- SK, ktoré tvorilo 10.000 akcii na n&ligtv menovitej hodnote 100,- Sk. Zakladaipisal
cely svoj vklad vo vySke 1.000.000,- SK s tym, Zevezme vySSie uvedené akcie v zaknihovanej
forme.

Na mimoriadnom valnom zhromazdeni spolosti, dia 31.8.1995 bolo schvélené zvySenie
zakladného imania spdaloosti 0 10.000.000,- Sk upisanim 100 000 akciiminélnej hodnote 100,-
Sk, znejucich na majifa — p&aznou a nep@znou formou. V stanovenej lehote (do 31.5.199&) bo
upisanych 2 014 570 kusov akcii v nominalnej hoglr20,- Sk znejlcich na dgitel'a, ¢o spolu
predstavuje zvySenie zdkladného imania o sumu 301080,- Sk. Zakladné imanie sp&hosti sa
tymto zvysilo na 202.457.000,- Sk.

Pod’a navrhu z mimoriadneho valného zhromazdenia, ldarkonalo tla 31.1.1997, bolo zakladné
imanie spolenosti 1. garantovana zvysené o 297.543.000,- S&anph 297.543 akcii v menovitej
hodnote 1.000,- Sk znejucich na détel’'a, vydanych v listinnej forme. Zakladné imanie tgmt
zvySenim nadobudlo hodnotu 500.000.000,- Sk.

Nasledne, pdth navrhu z valného zhromaZzdenia spotsti, zo da 30.6.1998, bolo zakladné imanie
zvySené upisanim novych akcii. Predstavenstvohimavysi’ zédkladné imanie o 500.000.000,- Sk
upisanim 500 000 kusov akcii na d#tel’a v listinnej forme v menovitej hodnote 1.000,-Z8kjednu

akciu. Zakladné imanie po navySeni predstavovad0(l000.000,- Sk. Z&kladné imanie sgolosti
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tvorilo 2 024 570 akcii na dotitela v menovitej hodnote 100,- Sk a 797 543 akcii oaxitel'a
v menovitej hodnote 1.000,- Sk.

Dna 21.6.1999 zvysilo valné zhromazdenie zakladnéienakciovej spolénosti upisanim novych
akcii. Zakladné imanie sa zvysilo o 500.000.00@,ufisanim 500 000 ks akcii v menovitej hodnote
1.000,- Sk, znejucich na daitela, ktoré boli vydané v listinnej forme. Zakladnéamie spolénosti

po navyseni predstavovalo 1.500.000.000,- Sk. dadamanie spolmosti tvorilo 2 024 570 akcii na
dorwitel'a v menovitej hodnote 100,- Sk a 1 297 543 akcidlovatitel'a v menovitej hodnote 1.000,-
Sk.

Dna 30.6.2000 zvySilo valné zhromazdenie zakladnénienakciovej spolénosti upisanim novych
akcii. Zakladné imanie sa zvySuje 0 500.000.00R u@sanim 500 000 ks akcii v menovitej hodnote
1.000,- Sk, znejacich na meno v listinnej podobékl@dné imanie spoloosti po navySeni
predstavovalo 2.000.000.000,- Sk. Zakladné imamielosnosti tvori 2 024 570 akcii na meno
v menovitej hodnote 100,- Sk vydanych v listinnedpbe a 1 797 543 akcii na meno v menovitej

hodnote 1.000,- Sk vydanych v listinnej podobe.

Dna 29.6.2001 zvysilo valné zhromazdenie zakladnéienakciovej spolénosti upisanim novych
akcii. Zakladné imanie sa zvySilo o 300.000.008,-ufsisanim 300 000 ks akcii v menovitej hodnote
1.000,- Sk, znejucich na meno v listinnej podobékladné imanie spotmosti po navySeni
predstavovalo 2.300.000.000,- Sk. Zakladné imapi@ognosti tvorilo 2 024 570 akcii na meno
v menovitej hodnote 100,- Sk vydanych v listinnedpbe a 2 097 543 akcii na meno v menovitej

hodnote 1.000,- Sk vydanych v listinnej podobe.

Mimoriadne valné zhromazdenie obchodnej sprubdsti 1. garantovana, a.s., ktoré sa konala d
16.3.2002 v Bratislave schvalilo vydanie dihopisspolanosti vo vySke 1.150.000.000,- Sk. Na
tomto mimoriadnom valnom zhromazdeni akcionampel&nosti 1.garantovana a.s., bola taktiez
odsuhlasena zmena podoby a formy akcii. Akcienligtiboli teda nahradené akciami zaknihovanymi
(verejne obchodovateymi). Zakladné imanie spalnosti tvori 2 024 570 zaknihovanych akcii na
dorwitel'a v menovitej hodnote 100,- Sk a 2 097 543 zakrdhgeh akcii na dotiitela v menovitej
hodnote 1.000,- Sk.

Dna 30.6.2004 riadne valné zhromazdenie spmisti 1. garantovana schvalilo zniZzenie zakladného
imania spolénosti o sumu 180 054 400,- Sk. ZniZenie zakladnétamia sa vykonalo vzatim akcii

z obehu, ktoré ma spdieos’ v majetku, pdom bolo vzatych z obehu 44.945 akcii v menovitej
hodnote 1 000,- Sk a 1 351 094 ks akcii v menovitginote 100,- Sk. Zakladné imanie sgalusti

po tomto zniZeni predstavuje 2.119.945.600,- Skladaé imanie tvori 673 476 ks kiwmvych,
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zaknihovanych akcii na dafitel'a v menovitej hodnote 100,- Sk a2 052 598 ks iawmgch,
zaknihovanych akcii na datfitel'a v menovitej hodnote 1.000,- Skn@®14.12.2006 sa na zasadnuti
predstavenstva sp@loosti 1. garantovana a.s. rozhodlo, Ze zakladnéierspol@nosti, ktoré bolo vo
vySke 2.119.945.600,- Sk sa zvySilo o sumu 63500 Sk na celkovych 2.754.945.600,- Sk.
Zakladné imanie sa navysilo prostrednictvom 6 38D Rusov akcii zaknihovanych na daitala,
kmeiovych. Menovitd hodnota kazdej z upisovanych akdila 100,- Sk, t.j. menovitd hodnota
vSetkych upisovanych akcii spolu bola: 635.000-08k. Zakladné imanie spdaioosti sa zvysilo
nepdéiaznym vkladom, predmetom ktorého bola faatévka veritta. Po premene menovitej hodnoty
akcii z pébvodnej hodnoty 1.000 Sk na akcie v memptiodnote 33,193918 EUR a akcie v menovitej
hodnote 100 Sk na akcie v menovitej hodnote 3,3198B9R doslo k zniZeniu zakladného imania
spola@nosti, vykonaného na zaklade rozhodnutia valnémorzadZzdenia zoth 12.11.2010, zniZzenim
menovitej hodnoty akcii z 33,193918 EUR na 10 EURba@noty 3,319391 EUR na 1 EUR v roku
2010. Tento proces je popisany v bode 4.5.1, ktafijpa na strane.81.

4.5.2 Plan distribucie a priddovania
Emisia bola realizovand na Gzemi Slovenskej rekybliEmisia bola ufend konkrétnemu

upisovatéovi — spol@nosti Ahimsa Development Limited. Emisia neboladpieZne rozdelena.

4.5.3 Tvorba cien
Emisny kurz jednej akcie pri upisani bol stanovesaymenovitd hodnotu 3,319391,- EUR (100,-

SKK). Upisovatéovi neboli &tované Ziadne vydavky a dane suvisiace s emisiou.

4.5.4 Umiestiovanie a upisovanie
Emitent nevyuzival koordinatora globalnej ponukyi gadnotlivych ¢asti ponuky, ani platobnych

agentov a depozitnych agentov. V sulade s rozh@unptedstavenstva spdlwosti vSetky akcie v
ramci zvySenia zdkladného imania upisala spuwle® Ahimsa Development Limited, so sidlom
Akropoleos, 59-61 Savvides Center, 1st floor, Elffite 102, P.C. 2012, Nikdzia, Cyprus, registra
¢islo: HE 185551.

4.6 Prijatie na obchodovanie a dohody o obchodovani
4.6.1 Prijatie na obchodovanie
Emitent na zaklade tohto prospektu schvalenéhodwé@nw bankou Slovenska poZiada Burzu cennych

papierov v Bratislave, a.s. o prijatie akcii s IStin SK1120009461, séria 01-07, W6 350 000
kusov, v menovitej hodnote jednej akcie 1,- EUR,126,- SKK), v celkovej sume menovitych
hodnét 6 350 000,- EUR (191 300 100,- SKK) na obicvanie na regulovany Yoy trh burzy.

Emitent predpoklada prijatie akcii na trh burzyriepehu prvého kvartalu roku 2011.

4.6.2 Emisie prijaté na obchodovanie
Emisie rovnakej triedy emitované emitentom, ktoddi Iprijaté na obchodovanie na regulovanom

vol'nom trhu na Burze cennych papierov v Bratislawe,@a 10.1.2003:
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1. 1l.garantovana 01, ISIN SK 1120005824, Séria 01,6Aavitd hodnota 1 EUR v p@ kusov
673 476. Tato emisia bola prijatA na obchodovarieregulovanom vMmom trhu ako emisia
673 476 ks akcii s menovitou hodnotou 100,- SBK3193,- EUR na jednu akciu. V roku 2009
spol@nog’ 1. garantovand a.s. prijala rozhodnutie o premewmmovitej hodnoty akcii zo
slovenskych koran na eura (menovita hodnota jedkeje bola po premene 3,319391,- EUR
/100,- SKKY/). Pri zniZzovani zakladného imania aazaklade rozhodnutia valného zhromazdenia
zo dia 12.11.2010 jej menovita hodnota zniZila na 1,REU

2. l.garantovana 02, ISIN SK1120005832, Séria 01,082menovita hodnota 10,- EUR vdte
kusov 2 052 598 ks. Tato emisia bola prijata nehodovanie na regulovanomrom trhu ako
emisia 2 052 598 ks akcii s menovitou hodnotou@,-0BKK (33,193918,- EURna jednu akciu.

V roku 2009 spolénog’ 1. garantovana a.s. prijala rozhodnutie o prenmaasovitej hodnoty
akcii zo slovenskych korun na eurd (menovita haaexdnej akcie bola po premene 33,193918,-
EUR /1.000,- SKK/). Pri znizovani zakladného imamsia na zaklade rozhodnutia valného

zhromazdenia zoig 12.11.2010 jej menovitd hodnota zniZila na 10RE

Touto zmenou nebola dotknutd podoba, forma ani diktii emisie, zmenila sa vSak suhrnna

menovit4 hodnota vSetkych akcii emisie.

4.6.3 S&asné alebo skoro stasné upisovanie alebo umiebvanie
V slasnosti nie su vytvarané, upisované ani um@stné Ziadne akcie okrem akcii, o ktorych

prijatie na regulovany \Jimy trh cennych papierov emitent poZiadaffzododu 4.6.1

4.6.4 Sprostredkovatelia v sekundarnom obchodovani
Emitent neuzavrel dohody so sprostredkofratesr sekundarnom obchodovani.

4.6.5 Stabilizacia
Emitent neposkytol opciu na nadmerné pi@enie, ani inak nenavrhdinnosti zamerané na

stabilizaciu ceny.

4.7 Predavajuci drzitelia cennych papierov
Emitent nemd informaciu o drzliech cennych papierov, ktori by ponukali cenné pepna predaj a

nema vedomaso existencii dohody o blokacii.
4.8 Vydavky emisie/ponuky

Nakd’ko ide o uz emitované akcie &elom vypracovania tohto Prospektu je podanie Ziadws

Burzu cennych papierov v Bratislave na prijatieiaka obchodovanie na regulovanylng trh, z
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prijatia danej emisie na obchodovanie na regulovama’nom trhu nebude Ziadny prijem. Néklady
na vydanie cennych papierov a naklady na prijaieBarzu cennych papierov v Bratislave emitent
odhaduje na 16 600,- EUR.

4.9 Zriedenie

Akcie emitované tla 18.5.2007nie su predmetom verejnej ponuky, bezprostrednédernie
vyplyvajlice z verejnej ponuky neexistuje. Akcie akbponuknuté na upisovanie existujucim
drzitefom akcii. DalSie informéacie o spdsobe vydania akcii a akegky&h podieloch v spolmosti

bezprostredne po zvy3eni zakladného imania su need&sti 4.5.

4.10 Dodat@&né informacie

4.10.1 Poradcovia
Emitent nevyuZival v savislosti s emisiou poradcov.

4.10.2 Audit informacii
Informé&cie uvedené v 4asti tohto prospektu (Udaje o cennych papierochpihauditované.

4.10.3 Znalci
Informacie uvedené v 4¢asti tohto prospektu (Gdaje o cennych papierocljbsehuju Ziadne

informécie poskytnuté tteu osobou ako znalcom.

4.10.4 Informacie ziskané od tretej strany
Informacie uvedené v 4¢asti tohto prospektu (Gdaje o cennych papierocljbsehuju Ziadne

informéacie ziskané od tretej osoby.

Bratislava, 20.02.2012

Tento prospekt bude zverejneny spristupnenim Kadatutiu bezplatne v pisomnej forme v sidle

emitenta a na internetovej strdnke emitewtaw.garantovana.ska oznam o jeho zverejneni bude

uverejneny v dennej g#a(Hospodarske noviny) s celoslovenskou posotimos
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Zoznam priloh

1. Konsolidovana dtovna zavierka za rok 2008 zostavenal/pddedzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva IFRS overena auditorom

2. Konsolidovana dtovna zavierka za rok 2009 zostavena/pddedzinarodnych Standardov
financného vykaznictva IFRS overené auditorom

3. Konsolidovana dtovné zavierka za rok 2010 zostavenal/pddedzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva IFRS overena auditorom

4. Konsolidovana étovné zavierka za prvy polrok 2011 zostavend@ddedzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva IFRS

4 prilohy
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