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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA JE URCENA

akcionarom spoloénosti

1. garantovana, a. s., Nam. 1. mdja 14, 811 06 Bratislava

Sprdva o finandnych vikazoch

Uskutoénili sme audit priloZene] konsolidovane] G&tovne] zavierky spoloénosti
1. garantovanid, a. 8., kiord obsahuje suvahu k31. decembru 2008, vykaz ziskov a strat
a poznamky za rok konéiaci k tomuto datumu, ako aj prehlad vyznamnych uétovnych zéasad
a Uétovnych metdd a d'aldich vysvetlyicich poznamok.

Zodpovednost manaimentu za finandné vikazy

Vedenie spolotnosti je zodpovedné za zostavenie aobjektiviu prezenticiu tejto
konsolidovanej 0étovnej zavierky v sdlade so Zdkonom o Uétovnictve ¢, 431/2002 Z. z. v zneni
jeho dodatkov. Tato zodpovednost zahffia ndwrh, implementiciu a zachovavanie internych
kontrol relevantnych pre pripravu a objektiviiu prezenticiu konsolidovanej uétovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti v ddsledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatiiovanie vhodnych Gétovnych zasad a Gétovnyeh metdd, ako a) uskutoénenie u&tovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednost'on je vyjadrit’ ndzor na tito konsolidovani uétovnu zavierku na
zaklade nasho auditu. Audit sme uskutoénili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi
Standardmi. Podla tychto Standardov mame dodrfiavafl etické poZiadavky, naplanovat’ a vvkonat
audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze¢ u&tovni zdvierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Suéast'ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
audajoch vykdzanych v iétovne] zdvierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posidenia rizika vyznamnych nespravnosti v uétovne] zavierke, & uZ v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri  posudzovani tohto rizika auditor berie do avahy intemé kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezenticiu konsolidovanej tiétovne] zdvierky v tétovnej
jednotke, aby mohol navrhnif® auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za
iéelom vyjadrenia ndzoru na Géinnost’ internych kontrol Gétovne] jednotky. Audit d'alej obsahuje
zhodnoteme vhodnosti pouzitych G&tovnych zdsad a G¢tovnych metdd a primeranosti Uétovnych
odhadov uskutoénenych manazmentom, ako aj zhodnotenie prezenticie konsolidovanej Giétovne;
zévierky ako celku

Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoéné a vhodné
vychodisko pre ndas nazor.



Zdévodnenie podmieneného ndzoru

Dcérska spoloénost SOLIVARY, akciovi spoloénost’ PreSov je v prediZeni, vykazuje
zéporné vlastné imanie vo vy¥ke — 101.416 tis. Sk a s pochybnosti o nepretrZitosti trvania tejto

jednotky.

Decérska spoloénost METROPOLITAN, a. s, je v prediZeni, vykazuje zapomé vlastné

imanie vo vidke -5.456 tis. Sk a s pochybnosti o nepretr¥itosti trvania tejto jednotky.

Podmieneny ndzor

Podl’a nd$hoe nizoru konsolidovani iétovna zdavierka okrem skutocnosti uvedenych
v predchadzajicom odseku poskytuje pravdivy a objektivany pohlad na finanénid situdciu
spoloénosti 1. garantovanda, a. s. k31. decembru 2008, na vysledky jej hospodarenia
a pefiazné toky za rok konéiaci k danému datumu v silade so Zakonom o uétovnictve.

Bez vplyvu na nd% nizor upozomujeme na nasledovné skutognosti uvedené v Poznamkach

k utovnych zavierkach spolodnosti:

l.garantovana, a.s.

1. F Informdcie o tidajoch na strane aktiv stivahy, éast 3. Dlhodoby financény majetok, bod 9)
Diia 27.1.2008 bola medzi 1. garantovana, a. s. (ako predéavajici 1), G1 INVESTMENTS
LIMITED (ako predavajici 2) a DISOR HOLDINGS LIMITED so sidlom Nikokleous 8,
Flat/Office 301, Kaimaki, P.C. 1037, Nicosia, Cyprus (ako kupujici) uzatvorena Zmluva
o kipe cennych papierov, predmetom ktorej bol prevod vlastnickeho prava k celému
akciovému podielu v spoloénosti Novacke chemické zavody, a.s., ktoré mal predavajici 1
a predavajici 2 vo svojom majetku. Poradcom pri predaji bola na zaklade vyhlisenej
verejngj sutaze zvolend spolofnost’ Ernst&Young Financial Advisory, sr.0. Samotny
proces predaja trval priblizne 12 mesiacov a bol Uspedne ukongeny v septembn 2008, kedy
kupujici vhradil celd vy¥ku dohodnutej kipnej ceny. V ramci procesu predaja prejavilo
o nadobudmutie 72,95% podielu na spoloénosti Novicke chemické zavody, as., nezavizny
zéujem 27 potencialnych investorov, z ktorych bolo na zéklade predlozenych predbeznych
pontik siedmym umoznené vykonat v predavanej spoloénosti predinvesti¢ni previerku. Na
zéklade jej vysledkov, sa viak len dvaja zdujemcovia rozhodli predloZit' definitivau
zaviiznli ponuku. Z tychto dvoch predloZenjych pontk bola ndsledne ako vitazna zvolena
ponuka spoloénosti DISOR. HOLDINGS LIMITED, ktord bola z hladiska podmienok pre
spoloénost’ vihodnej¥ia. Kupujici si zarovei vyhradil pravo nezvergjnenia kipnej ceny.



[

0. Informdcie o skutocnostiach, kforé nastali po dni, ku kiorému sa zostavuje uciovnd
zdvierka, do dita zostavenia uctovnej zdvierky, bod 1)

Na zaklade rozhodnutia jediného spolotnika obchodnej spolocnosti M.MLB.M., spol. s r.0.
zo diia 13.1.2009 vykonal jeding spoloénik (spoloZnost 1.garantovana, a.s.) premenu
menovitej hodnoty vkladu do zakladného imania a zakladného imania zo slovenskej meny
na EUR s pouZitim zaokrdhlenia na 2 desatinné miesta tak, Ze po premene predstavuje
zékladné imanie spolo¢nosti vyiku 939.919.01 EUR. Sicasne vzmysle ustanoveni
Obchodného z&konnika sa jeding spoloénik rozhodol zvysit zdkladné imanie spoloénosti
z aktudlnej vygky 939.919,01 EUR o 4.160.080,99 EUR na celkovych 5.100.000 EUR a to
pefiaznym vkladom jediného spoloénika vo vyske 4.160.080,99 EUR. Jeding spolocnik sa
zaviazal splatit’ zvydené zékladné imanic pred podanim navrhu na zapis pred podanim
navrhu na zépis zvydenia zédkladného imania do obchodného registra. V tejto sivislosti
Spoloénost zrudila v plnej vydke vietky opravné poloZky tvorené k pohladavkam vogi
spolognosti M.M.B.M., spol. sr.o., nakolko tito spolognost’ svoje zdvizky voli
Spoloénosti v priebehu mesiaca januar 2009 v plnej vyke uhradila.

P. Informdcie o viastnom imani, bod ¢)

Na negativnu zmenu vlasiného imania vroku 2008 prostrednictvom dosiahnut€ho

hospodarskeho vysledku mali vplyv hlavne tieto Gftovné operacie:

- tak ako je uvedené v éasti S, bod. 10 pozndmok, zaictovanie odpisu pohfadavky voci
spoloénosti G1 INVESTMENTS LIMITED malo podstatny vplyv na ZApOrny
hospodarsky vysledok a tym aj na zniZenie svojho vlastného imanie.

- tak ako je uvedené v &asti S, bod § pozndmok, zatétovanie tvorby rezervy malo podstatny
vplyv na zaporny hospodarsky vysledok a tym aj na zniZenie svojho vlastného imanie.

S Ostainé dolezité skutocnosti, kroré nasiali v priebehu victovného obdobia, bod 4)

Spolognost’ 1. garantovand, a. s. (dalej aj ,.Spolognost™) diia 21.6.2007 prostrednictvom
inzercie v denniku Hospodarske noviny vyhlasila obchodnt verejni sitaZ o najvhodnejsi
navrh na uzavretie zmliv predmetom ktorych bolo odplatné zabezpelenie poradenske)
innosti pri predaji vietkych alebo Casti nasledovnych aktiv: 72,21% zaknihovanych
a verejne obchodovatelnych akeil emitenta JASNA Nizke Tatry, as. a 72,95%
zaknihovanych a verejne obchodovatenych akcii emitenta Novécke chemické zavody, a.s.,
ktoré st bud’ v priamom alebo nepriamom (prostrednictvom deérskych spolocnosti)
vlastnictve Spoloénosti. Diia 6.12.2007 uzatvorila Spolo¢nost’ Zmluvu o poskytovani
poradenskych sluZieb so spoloénostou Cabernet Finance, a.s. so sidlom Laurinska 11, 811
01 Bratislava (d'alej len poradca) na zdklade ktorej sa poradca zaviazal poskytovat' sluZby
ekonomického a organizaéného poradenstva pri priprave arealizdcii predaja vy3Sie
uvedeného podielu v spoloénosti JASNA Nizke Tatry, a.s.. Na zéklade tohto bola diia
7.5.2008 v denniku Hospodérske noviny a denniku Financial Times uverejnend Vyzva na
prejavenie zaujmu na odpredaj podielu v spolognosti JASNA Nizke Tatry, a.s. Vifazom
tendra o kiipu vysdie uvedeného balika akcii spolonosti JASNA Nizke Tatry, a.s. sa stala
spolotnost KALIMRAT EQUITY MANAGEMENT LIMITED. Konednym kupujl.’u;im 54
viak napokon stala spolotnost’ Tatry mountain resorts, as., ktord bola spolotnoston
KALIMRAI EQUITY MANAGEMENT LIMITED oznalend ako spoloénost, klora je
opravnend uzavriet s preddvajicim, spolocnostou G1 INVESTMENTS LIMITED zmluvu
o prevode prava a povinnosti a néslednc diia 30.10.2008 uzatvorit’ zmluvu o kipe cennych

papierov, ktorych predmetom bol prevod 732.046 kusov akcii emitenta JASNA Nizke
Tatry, a.s.
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S. Ostatné doleZité skutoénosti, ktoré nastali v priebehu ti¢tovného obdobia, bod 8)

Svojim Rozsudkom zo dita 14.11.2007 Okresny std v Prefove rozhodol, Ze Zalovany, a to
spolotnost SOLIVARY akciova spolodnost’ Prefov (dalej len ,Solivary®), je povinna
zaplatit’ Zalobeovi, spolofnosti WHIGHAM TRADING LIMITED, so sidlom Road Town,
Tortola, British Virgins Islands, Wichams Cay 1 (d’alej len ,, WHIGHAM®) sumu 418.532
tis. Sk s prisluSenstvom. Tato pohPadivka vznikla v rdmei poskytovania Statnych zaruk za
tivery nicktorvch slovenskych podnikov pdvodne Fondu ndrodného majetku SR (d'alej len
JFNM®). FNM svoju pohladdvku neskér postipil a jej stéasnym vlastnikom sa tak stal
yalobca. Zalovany sa nasledne vodi rozhodnutiu Okresného sidu v PreSove odvolal.
Odvolaci stid, ktorym bol vtomto pripade Krajsky std v PreSove, vSak rozhodnutie
Okresného sidu v celom rozsahu potvrdil. Zirovefi si spoloénost WHIGHAM na
Okresnom side Bratislava I uplatiiuje vo&i spolodnosti 1.garantovand, a.s. (dalej aj
~Spoloénost™) zalobou narok, predmetom ktor¢ho je urcenie nendinnosti pravineho tkonu
Solivarov vo vztahu k spoloénosti WHIGHAM, ktory spociva vo vyplateni sumy 900.000
tis. Sk v prospech Spolofnosti. Dia 20.6.2008 Okresny siud Bratislava I, v Bratislave
rozhodol, 7e Spolognost’ je povinnd na splnente ukratencj pohladavky Specifikovanej vo
vyroku Okresného sidu Bratislava 1. zaplatif' spolonosti WHIGHAM sumu 900.000 tis.
Sk. Vod&i uvedenému rozsudku sa Spolotnost v zikonnej lehote odvolala. Na ziklade
z4sady opatrnosti U¢tovna jednotka stéasne zaultovala tvorbu rezervy na ostatné naklady
na hospodarsku éinnost’.

S, Ostatné déleZité skutocnosti, ktoré nastali v priebehu ictovného obdobia, bod 9)

Vroku 2006 zadétovala spolofnost 1. parantovand, a.s. (d'alej aj ,,Spolofnost™)
pohladavku z titulu dividendy vo vyike 1.850.000 tis. Sk, ktord svojim hospodéarskym
vysledkom vygenerovala za rok 2006 100%-nd dcérska spolodnost’ l.garantovane] a.s.,
spoloénost’ G1 INVESTMENTS LIMITED so sidlom Akropoleos, 59-61 Savvides Center,
Nicosia, Cyprus. Stufasne sa G1 pisomne zaviazala Cast’ zisku z tohto precenenia vo vysSsie
1.850.000 tis. Sk vyplatit’ ako podiel na zisku (dividendu) svojmu jedinému akciondrovi,
spolo¢nosti l.garantovand, a.s. Na ziklade vysledkov pricbeZnej uftovnej zdvierky
spoloénost G1 INVESTMENTS LIMITED za obdobie od 1.1.2008 do 30.6.2008
Spoloénost’ precenila vyiku svojej pohladdvky vodi tejto spoloénosti, vysledkom &oho bol
trvaly odpis Easti pohPaddavky vo vidke 589.246 tis. Sk. Nasledne k 17.12.2008 Spolo¢nost’
takto odpisala dal¥iu Sast’ tejto pohPadavky vo vyske 270.894 tis. Sk. Dévodom tohto
odpisu bola skutonost, Zc spoloénost G1 INVESTMENTS LIMITED wo svojom
Gétovnictve precenila svoje aktive v podobe akeiovych podiclov na trhovi cenu po redlnom
predaji tychto aktiv v priebehu roku 2008. Redlna moZnost’ odpisu ¢asti pohl'adavky ktort
uskutoénila Spolo¢nost’ vo svojom (étovnictve z Gasti k 30.6.2008 a z Casti k 17.12.2008
bola podloZena pisomnym potvrdenim vedenia Spoloénosti, Ze v pripade, Ze ak zisk z
dividend, resp. =zisk =zpredaja &asti alebo celého balika aktiv spolofnosti Gl
INVESTMENTS LIMITED, ktoré si v podobe akciovych podielov bude nizsi ako vyska
zdvizku z priznanych ale nevyplatenych dividend, Spolo¢nost’ sublasi Ze si nebude
narokovat’ zostatkovii vyiku pohladivky a Ze sa tuto pohl'adavku méZe o tito iastku trvalo
ponizit. K datumu zostavenia pozndmok spolo¢nost’ od spolo¢nosti G1 INVESTMENTS
LIMITED prijala plnenie z predmetnej pohl'adavky vo vyske 19.239 tis. Sk.
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S Ostatné dolesité skutocnosti, koré nastali v priebehu iictovného obdobia, bod 10)

K 31.12.2008 spolognost’ 1. garantovand, a.s. (dalej aj ,.Spolotnost™) z pohladavky z titulu
priznanej dividendy vo&i spolo¢nosti G1 INVESTMENTS LIMITED necvidovala Ziadnu
sumu. Vyika tejto pohladavky sa v priebehu roka 2008 zuctovala nasledovne:

- suma vo vyske 589,246 tis. Sk sa diia 30.6.2008 trvalo odpisala,

- suma vo vyske 270.894 tis. Sk sa diia 17.12.2008 trvalo odpisala,

- suma vo vyike 19.239 tis. Sk bola prijatd na bankovy uéet Spoloénosti,

- sumu vo vyike 10.000 tis. Sk si Spolognosti 12.11.2008 vzdjomne zapogitali
z existujucich vzdjomnych splatnych pohladavok a zévizkov,

- suma vo vyike 1,71 EUR (51,62 Sk) bola pouZita vzajomnym zapoftom ako vklad do
zdkladného imania spoloénosti G1 INVESTMENTS LIMITED v podobe zvydenia
zikladného imania tejto spoloénosti o jednu akeiu v nominalnej hodnote 1,71 EUR,

- suma vo vyske 960.621 tis. Sk bola pouzita ako vklad do kapitilovych fondov
spoloénosti G1 INVESTMENTS LIMITED v podobe emisného dZia.

SOLIVARY, akciova spoloénost’ PreSov

1.

T

IV. Udaje vykdzané na strane pasiv sivahy, bod 3.2 Dlhodobé zdvdzky podla zostatkovej
doby splatnosti

Spoloénost’ SOLIVARY, akciova spolotnost’ Predov (dalej aj ,.Spolo¢nost™) na r. 100
stivahy Ostatné dlhodobé zaviizky eviduje zaviizok voéi spolo¢nosti Whigham Trading
Limited vyplyvajici zo Zmluvy o spdsobe zaistenia prav FNM SR ako ruditela zr. 1996
i jej neskorich dodatkov & 1 zt. 2001, &. 2 a3 zr. 2002 za poskyinuty tver na vystavbu
investitnej akcie Zbudza aznasledného postipenia pohladavky FNM na TIKKA

~ Investments a z postiipenia na spoloénost Whigham Trading Limited.

Na zdklade rozsudku Krajského sidu v Prefove v pravnej veci Zalobcu: WHIGHAM
TRADING LIMITED, Road Town, Tortola, British Virgin Island vzmikol spolognosti
zivlizok:
istina 418 532 tis. Sk
a troky z omeskania 8,8% roéne od 30.4.2001 do zaplatenia, 20% troky z omeskania zo
sumy 115 797 360,- Sk od 1.4.2004 do zaplatenia a 20% Groky z omeskania rofne zo sumy
102 734 962,48 Sk od 16.11.2004 do zaplatenia, ktoré k31.12.2008 boli vypoéitané
v celkovej viyske 642 544 s, Sk

Skutolnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavyfe uctovnd zdvierka ado dhia
sostavenia uctovne] zavierky

Dia 20.2.2009 na zaklade exekicie EX 85/08 doslo k drazbe hnutel'ného a nchnutel'ncho
majetku Gétovaného na Géte 042 700-obstaranie hmotnych investicii Zbudza a k drzbe inych
postihnutelnych prav — pravo ku kombinovanej ochrannej znédmke ,,Solivar®, vratane
obchodného mena SOLIVARY akciova spoloénost’ Presov®. VydraZite[om sa stala
spolodnost’ Kolifaktor, s.r.o. Bratislava.



Novicke chemické zavody, a. s
1. D Ustovné metdédy a vieobecné uictovné zdsady, bod a) Vychodiskd pre zostavenie uctovnej
zdvierky

Udtovnd zévierka spoloénosti Novidcke chemické zavody, a. s. bola zostavena za
predpokladu nepretrZitého trvania jej ¢innosti aj napriek neistotdm, ktoré mozu mat’ vplyv na
jej nepretrité trvanie.

Spoloénost popisuje niektoré skutoénosti, kioré vyvolavaju znalné pochyhnosti
o schopnosti pokradovat’ v nepretrZitom trvani. Uttovnd zévierka k31. decembru 2008
necbsahuje #iadne ipravy, ktoré by mohli nastat’ v désledku tychto neistdt.

WV Trnave, dia 19.05.2009

TAX - AUDIT Slovensko, spol. s r. 0.

Kapitulska 14

917 01 Trnava

Obchodny register Trnava, odd.: Sro, & vlozky: 10186/T
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Priloha: Konsolidovana Gétovna zavierka k 31.12.2008
- Konsolidovana suvaha
- Konsolidovany vykaz ziskov a strat
- Konsolidovany prehl’ad zmien vlasiného imania
- Konsolidovany prehlad petiaznych tokov
- Poznamky ku konsolidovanej nétovnej zavierke
- Vyroéna sprava ku konsolidovane) uftovnej zavierke
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