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I. Profil spolocnosti

1. garantovanda, a.s. je investicnd spoloc¢nost holdingového typu. ZdruZuje slovensky
a zahranicny investicny kapital a investicie realizuje v domacom prostredi. Investi¢né
portfdlio je diverzifikované v rbéznych oblastiach hospodarstva chemicky a taZobno-
spracovatel'sky priemysel, cestovny ruch.

Spoloc¢nost zacala upisovat prvé akcie v lete roku 1995. Zakladnou myslienkou zaloZenia
spolo¢nosti bol Umysel zdruzit prostriedky slovenskych obcanov a vytvorit z nich dostatocne
velky kapital, vhodny na investovanie. Ziskané prostriedky potom spolo¢nost zapojila do
procesu privatizacie Statneho majetku. Integraciou investicnych prostriedkov ziskala vtedy
cennld vyhodu, lebo na Slovensku v tom case neboli porovnatelni domaci investori s
podobnym investicnym potencidlom.

Dnes ma 1. garantovana, a.s. troch akcionarov s podielom nad 5% a priblizne 30 000
drobnych akcionarov a v portféliu podniky ako st Novacke chemické zavody, Solivary PreSov
¢i atraktivny rekreacny komplex Jasna Nizke Tatry.

Spolo¢nost sa v priebehu Gctovného obdobia roku 2007 venovala hlavne tymto
podnikatel'skym cinnostiam:

- sprava svojho investi¢ného portfdlia cennych papierov a obchodnych podielov,

- sprava nehnutelnosti a jej prenajom,

- nakup a predaj cennych papierov nie za Ucelom dalSieho obchodovania.

Informacie o organoch Gctovnej jednotky

Predstavenstvo: Ing. Robert Lauko — predseda (do 29.10.2007)
Andrej Kollar — podpredseda (do 29.10.2007)
Mgr. Lubomir Gaspar — podpredseda (do 29.10.2007)
Ing. Igor Rattaj — podpredseda (do 29.10.2007)
Ing. Igor Rattaj — predseda (od 29.10.2007)
JUDr. Ivan Hanic — clen (do 29.10.2007)

Marian Gaspierik — ¢len (do 29.10.2007)
Ing. Maria Pappova — ¢len (do 29.10.2007)
Ing. Aurel Zrubec — clen (od 29.10.2007)
Ing. Ondrej Kardo$ — ¢len (od 29.10.2007)
Ing. Patrik Reisel — ¢len (od 29.10.2007)

Dozorna rada: JUDr. Ladislav Janco — predseda (do 29.10.2007)
Mgr. Erika Pastorkova — clen (do 29.10.2007)
Ing. Stefan Ku¢mina — clen
Katarina Cajova — ¢len
Ing. Jozef Cermak — ¢len
PhDr. Jozef Duch — ¢len (do 29.10.2007)

Ing. Ondrej Kardos — ¢len (do 29.10.2007)

Ing. Ivan Lauko — ¢len (do 29.10.2007)

Ing. Aurel Zrubec — clen (do 29.10.2007)

Ivan Zubacky — ¢len (do 29.10.2007)

Ing. Peter Zlejsi — ¢len (do 29.10.2007)

JUDr. Ivan Hanic — predseda (od 29.10.2007)
Ing. Martina Kyjaci PhD. — clen (od 29.10.2007)
Pavol Hornyak — clen (od 29.10.2007)
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Struktira akcionarov k 31.12.2007

) . o hlasov acie
podiel na zakladom imani .

prava

v mil. SKK v % %
1. AHIMSA DEVELO PME NT LIMITED (Akropoleos, 59-61 Sawides center, 1st floor Nik 6zia, Cy prus) 635 23,05 23,05
2. Aphot ica Inves tment Propert ies (Akropol eos, 59-61 Sawides 2012, Nikézia, Cy prus) 534 19,38 19,38

3. J&T Perspektiva sm.o.p.f J&T A.M. i.s.a.s. (Pobieni 14, Praha) 259 9,40 9,40
4. Ostatni drobni akcionari + vlastné akcie Spolo¢nosti 1327 48,17 48,17
2755 100,00 100,00
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II. Sprava o vyvoji a stave spolocnosti 1.garantovana, a.s.

Predstavenstvo spolocnosti predklada Riadnemu valnému zhromaZzdeniu akcionarov spravu
o podnikatel'skej cinnosti, stave jej majetku a financnom hospodareni spolo¢nosti
1.garantovana, a.s. za rok 2007.

Dna 29.oktdbra 2007 sa konalo mimoriadne valné zhromazdenie spoloc¢nosti, ktoré schvalilo
viaceré zmeny. Predovsetkym dosSlo k zniZeniu poctu clenov predstavenstva a tiez k vymene
personalneho zloZenia tohto Statutarneho organu. DovtedajSie sedemclenné predstavenstvo
bolo nahradené novym, Stvorclennym. V slvislosti s touto zmenou doslo aj k zmene Stanov
spoloc¢nosti, najma v oblasti uznasaniaschopnosti uvedeného organu a spdsobu konania za
spolo¢nost. Zmeny sa tykali aj dozornej rady, kde rovnako doslo k znizeniu poctu jej ¢lenov
z jedenast na stcasnych Sest.

Z pohladu majetku spoloCnosti doSlo taktiez k viacerym vyznamnejsim skutoCnostiam.
Predstavenstvo zacalo naplnat uznesenie ¢. 15 riadneho valného zhromazdenia, ktoré sa
konalo dia 22.mdja 2007, a ktorym riadne valné zhromazdenie poverilo predstavenstvo
spolocnosti  k vykonaniu krokov smerujlcich s odpredaju vsSetkych alebo casti aktiv
spoloc¢nosti.

Z tohto dovodu bol ako prvy zacaty proces vyberu spolocnosti, ktorych hlavnou ulohou je
poskytovat poradensku c¢innost pri predaji aktiv patriacich spolo¢nosti a zabezpecovat tak
transparentnost procesu predaja. Dna 21.06.2007 bola spolo¢nostou vyhlasena obchodna
verejnd sutaz na vyber poradenskej spolocnosti. SlUtaZze sa zucastnilo celkovo osem
zaujemcov, spomedzi ktorych bola pre predaj akciového podielu v spolo¢nosti Novacke
chemické zavody, a.s. ako najvhodnejSia zvolena ponuka spoloc¢nosti Ernst & Young Financial
Advisory, s.r.o. Sucasne v obdobi druhej polovice roku 2007 bol zaCaty proces predaja
akciového podielu 1.garantovnej aj v spolocnosti JASNA Nizke Tatry, a.s., kde poradensku
¢innost poskytuje spolo¢nost Cabernet Finance, a.s., clen siete IMAP. Predpokladané
ukoncenie oboch procesov predaja je naplanované pocas roku 2008.

V mesiaci september 2007 spolo¢nost 1.garantovana, a.s. odpredala svojej dcérskej
spolocnosti ZBUDZA RESOURCES LLc svojich 7 dcérskych spolocnosti (DREVOLAN, a.s.,
EXALL Slovakia, s.r.o., Sveer, spol. s r.o. v likvidacii, V.V.R. Slovakia, s.r.o0., SLOVAKIA CTX,
a.s., METROPOLITAN, a.s., Aggur, a.s. v likvidacii).

Rovnako v mesiaci september 2007 spolocnost splatila majitelom jej dlhopisov, ktory
spoloc¢nost informovali o Ccislach svojich Gctov, aktudlne vynosy a taktieZz aj ich menovitu
hodnotu. Dlhopisy 1.garantovanej (ISIN SK4120003393) boli emitované v roku 2002 a
splatné 23. septembra 2007, pricom ro¢ny Urokovy vynos predstavoval 8,75%. Nomindlna
hodnota jedného dlhopisu bola 1.000 Sk a emitovanych bolo celkom 490.073 kusov
dlhopisov. Dlhopisy spolocnosti boli verejne obchodovatelné.

V priebehu prvych dvoch mesiacov roku 2008 spolo¢nost opét prostrednictvom vyhlasenej
verejnej obchodnej sitaZe, konanie ktorej bolo zverejnené v Hospodarskych novinach dna
17.janudra 2008, odpredala svoje pohladavky voci spolocnosti STUDIO KOLIBA, a.s.
v konkurze, pri cenach rovnajucim sa ich nominalnym hodnotam. Poradensku cinnost pri
tomto predaji zabezpecovala spolo¢nost PP CONSULT — znalecka organizacia, s.r.o. Svoje
pohladavky spolu s celym akciovym podielom v tejto spolocnosti sucasne odpredala aj jej
100-na dcérska spolocnost, spolo¢nost M.M.B.M., spol. s.r.o.
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Finan¢né ukazovatele v INDIVIDUALNE] (i¢tovnej zavierke:

Akciova spolocnost 1.garantovand, a.s. skoncila hospodarenie za rok 2007 s uctovnou
stratou vo vysSke 733.433 tis. Sk. Na tejto strate sa v prevaznej miere podielali hlavne 3
financné a Uctovné operacie:

- odpredaj siedmych dcérskych spolo¢nosti z dévodu ich dlhotrvajliceho prediZenia
a buduiceho nevyuzivania (vid' poznamky k riadnej individualnej Uctovnej zavierke)

- tvorba opravnej polozky k casti pohladavky voci dcérskej spolocnosti ZBUDZA
RESOURCES LLc (vid poznamky k riadnej individudinej Uctovnej zavierke)

- na zaklade komplexného prehodnotenia stavu odlozenej dane korekcia (zrusenie
odlozenej odlozenej danovej pohladavky) na nulovi hodnotu (vid poznamky
k riadnej individualnej Gctovnej zavierke)

Vlastné imanie spoloc¢nosti oproti roku 2006 pokleslo zo sumy 3.146.315 tis. Sk v roku 2006
na sumu 2.429.960 tis. Sk v roku 2007. Celkové aktiva poklesli oproti roku 2006 na sumu
3.733.890 tis. Sk, pricom v roku 2006 bola ich vyska 4.992.093 tis. Sk. Najvacsiu polozku
kratkodobych pohl'adavok tvori pohladavka za nevyplatené dividendy vo vyske 1.850.000 tis.
Sk voci 100%-tne dcérskej spolocnosti. Ku koncu roku evidovala akciova spolo¢nost na
svojich bankovych uctoch sumu vo vyske 41.728 tis. Sk. Oproti roku 2006 vyznamne poklesli
zavazky spoloc¢nosti, najma ztitulu vyplaty kupdnov z emitovanych dlhopisov ktorych
splatnost nastala v septembri 2007.

V sthrne sa da konstatovat, Ze aZz na finan¢ny a Uctovny dopad z vyssie uvedenych operacii
sa financna a hospodarska situacia spoloc¢nosti oproti roku 2006 vyznamne nezmenila.
VyznamnejSie ciselné dopady na hospodarsku situaciu spolocnosti sa predpokladaju az
v priebehu roka 2008, kedy by mala spoloc¢nost realizovat predaje svojich akciovych podielov,
ktoré s uvadzané vyssie.

Stav majetku spolo¢nosti verne zobrazuju udaje z Uctovnej zavierky (stvaha) a financné
hospodarenie zobrazuje vykaz ziskov a strat. Pre lepSie pochopenie tychto Udajov ako aj
Udajov tejto vyrocnej spravy odporicame sledovat tieto Udaje spolo¢ne s poznamkami
k riadnej uctovnej zavierke.
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Finan¢né ukazovatele v KONSOLIDOVANE] uctovnej zavierke:

Spoloc¢nost 1.garantovanad, a.s. aj dosiahla v roku 2007 konsolidovany Gc¢tovny hospodarsky
vysledok stratu, vo vyske 1.036.731 tis. Sk (v roku 2006 strata vo vyske 285.629 tis. Sk).

Najvacsi vplyv na vysku straty predstavoval narast ostatnych prevadzkovych nakladov oproti
roku 2006 o sumu 672.987 tis. Sk a sucasne pokles ostatnych prevadzkovych vynosov oproti
roku 2006 o sumu 372.767 tis. Sk.

Konsolidované vlastné imanie spolocnosti oproti roku 2006 pokleslo zo sumy 3.551.864 tis.
Sk v roku 2006 na sumu 2.127.754 tis. Sk v roku 2007. Oproti roku 2006 vyznamne vzrastli
dlhodobé zavazky konsolidovaného celku spoloc¢nosti hlavne z titulu tvorby rezervy o sumu
856.615 tis. Sk ale sicasne poklesli financné zavazky o sumu 487.558 tis. Sk. Celkové aktiva
poklesli oproti roku 2006 na sumu 6.896.072 tis. Sk, pricom v roku 2006 bola ich vyska
7.708.611 tis. Sk.

V kategorii dlhodobého majetku nezaznamenal konsolidacny celok oproti roku 2006
vyznamné zmeny avsak v kratkodobom majetku, hlavne v oblasti pohladavok z obchodného
styku zaznamenala spoloc¢nost oproti roku 2006 pokles o Ciastku 355.699 tis. Sk. Stav penazi
a penaznych ekvivalentov sa oproti roku 2006 zniZzil 0 499.403 tis. Sk.

Rovnako vyznamnejsie ciselné dopady na hospodarsku situaciu konsolidacného celku sa
predpokladaju az v priebehu roka 2008, kedy by mala spolo¢nost realizovat predaje svojich
akciovych podielov.

Stav konsolidovaného majetku spoloc¢nosti verne zobrazuji Udaje z konsolidovanej Gctovnej
zavierky (konsolidovana suvaha) a financné hospodarenie zobrazuje konsolidovany vykaz
ziskov a strat. Pre lepSie pochopenie tychto Udajov ako aj Udajov tejto vyrocnej spravy
odport¢ame sledovat tieto udaje spolo¢ne s poznamkami k riadnej konsolidovanej Uctovnej
zavierke.
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III. Riadna individualna uctovna zavierka za rok 2007

Neoddelitenou sucastou tejto Vyrocnej spravy je riadna individualna Gctovna zavierka za rok
2007 (Suvaha, Vykaz ziskov a strat a Poznamky), ktora tvori prilohu €. 1.

IV. Sprava nezavislého auditora k riadnej individualne uUctovnej
zavierke za rok 2007

Neoddelitelnou slcastou tejto Vyrocnej spravy je Sprava nezavislého auditora k riadnej
individualnej Uctovnej zavierke za rok 2007, ktora tvori prilohu €. 2.

V. Riadna konsolidovana uctovna zavierka za rok 2007
Neoddelitenou sucastou tejto Vyrocnej spravy je riadna konsolidovana Gctovna zavierka za

rok 2007 (Konsolidovana suvaha, Konsolidovany vykaz ziskov a strat a Konsolidované
poznamky), ktora tvori prilohu €. 3.

VI. Sprava nezavislého auditora k riadnej konsolidovanej uctovnej
zavierke za rok 2007

Neoddelitelnou slcastou tejto Vyrocnej spravy je Sprava nezavislého auditora k riadnej
konsolidovanej Uctovnej zavierke za rok 2007, ktora tvori prilohu €. 4.
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VII. Navrh predstavenstva spolocnosti 1.garantovana a.s. na
rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2007

Spolo¢nost 1.garantovana, a.s. dosiahla v roku 2007 zaporny hospodarsky vysledok (G¢tovnu
stratu) vo vyske 733.432.813,60 Sk. Je predpoklad, Ze na Riadnom valnom zhromazdeni
spolo¢nosti Predstavenstvo navrhne tento hospodarsky vysledok zic¢tovat nasledovne:

(i) cast Gctovnej straty vo vyske 188.940.741,70 Sk (slovom: stoosemdesiatosem
milidnov devitstoStyridsat'tisic sedemstoStyridsatjeden slovenskych korun a sedemdesiat
halierov) zG¢tovat s i¢tom nerozdeleny zisk minulych rokov pinej vyske

(ii))zvys$na cast Gctovnej straty vo vyske 544.492.071,90 Sk (slovom:
pat’stostyridsat’Styri milionov Styristodevétdesiatdvatisic sedemdesiatjeden slovenskych
kortn a devitdesiat halierov) predctovat na Géet neuhradena strata minulych
rokov.

VIII. Vyhlasenie o sprave a riadeni

Clenovia predstavenstva a ¢lenovia dozornej rady spoloénosti 1.garantovana a.s. sa zaviazali
ku vSeobecnému zvySovaniu Urovne dodrzovania pravidiel upravujlcich vztahy medzi
exekutivnym vedenim spoloCnosti ajej Statutdrnymi organmi, akcionarmi a dalSimi
zainteresovanymi stranami (corporate governance) a zaviazali sa prijat a dodriiavqf pravidla
spravy a riadenia podnikov v doleuvedenom rozsahu, na zaklade odportcani Uradu pre
finan¢ny trh, Burzy cennych papierov v Bratislave a asociacii poistovni, obchodnikov
s cennymi papiermi a spravcovskych spoloc¢nosti.

A. Organizacia spolocnosti:

Predstavenstvo

1. Clenovia predstavenstva:

Ing. Igor Rattaj — predseda predstavenstva

Vzdelanie: Slovenska technicka univerzita, elektrotechnicka fakulta
1994 -1996 VUB Investi.s. a.s.

1996-1998  J & T SECURITIES (CZECH REPUBLIC), a.s.

1998-2001 ] & T BANKA, a.s.

2001- trva  J&T Finance Group, a.s.

Ing. Patrik Reisel — Clen predstavenstva
Vzdelanie: Ekonomicka univerzita Bratislava
2005 — 2005 Tatranské lanové drahy, a.s.
2005 —trva  J&T Finance Group, a.s.

2008 — trva  1.garantovana a.s.
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Ing. Aurel Zrubec — clen predstavenstva

Vzdelanie: ~ VAAZ Brno, ekonomicko — organizatorska fakulta
1977 - 1979 MTZ, IoQistika

1980 — 1984 VS TTZ Zilina — odborny asistent

1985 — 2002 logistika (systém CO SR, namorna plavba)

2006 —trva  Jasna Nizke Tatry, a.s.

Ing. Ondrej Kardos — clen predstavenstva

Vzdelanie:  Vysoka Skola Technicka KoSice — Strojnicka fakulta

1991 — 1993 Nabytok KARDOS

1993 — 1997 LIMITA0.C.p., a.s.

1998 — 2005 zivnostenské podnikanie (obchodovanie s cennymi papiermi, ekon. a fin.
poradenstvo)

2005 - 2008 Solivary, a.s.

2. Kompetencie predstavenstva

Predstavenstvo spolo¢nosti je Statutarnym a vykonnym organom, je opravnené konat
v mene spoloc¢nosti vo vsetkych veciach a zastupuje spolocnost voci tretim osobam, pred
sudmi a pred inymi organmi Statnej a verejnej moci. Predstavenstvo riadi ¢innost spolo¢nosti
a rozhoduje o vSetkych zalezZitostiach spolocnosti, pokial nie sU pravnymi predpismi
a stanovami spolocnosti vyhradené do posobnosti valného zhromaZdenia alebo dozornej
rady.

Do pésobnosti predstavenstva patri najma:

a) zabezpecovat riadne vedenie Uctovnictva spoloc¢nosti,

b) predkladat valnému zhromazdeniu na  schvalenie riadnu, mimoriadnu alebo
konsolidovanu Uctovnu zavierku a tUto zavierku zasielat akcionarom, ktori vlastnia
akcie na meno najmenej 30 dni pred dnom konania valného zhromaZdenia
a poskytnut ju na nahliadnutie v sidle spoloc¢nosti v lehote 30 dni pred diiom konania
valného zhromaZzdenia

c¢) predkladat valnému zhromaZzdeniu navrh na rozdelenie zisku, pripadne krytia straty
spolocnosti a s navrhom na stanovenie vysky a spdsobu vyplacania dividend a
tantiém,

d) predkladat valnému zhromazdeniu koncepciu podnikatel'skej cinnosti spolocnosti,
spravu o podnikatel'skej cinnosti spolocnosti a o stave jej majetku, a to najmenej
jedenkrat rocne spolu s riadnou Uctovnou zavierkou

e) urcovat pocet pracovnikov spoloc¢nosti, stanovit zasady ich odmenovania a vykonavat
zamestnanecké prava,

f) schvalovat organizacny poriadok spolo¢nosti a jej vnutorné predpisy ako aj zmenu
sidla spolocnosti,

g) uskutocriovat obchodné vedenie spolo¢nosti a vykondvat uznesenia valného
zhromazdenia

h) predkladat v pisomnej forme najmenej jeden krat do roka informacie o zasadnych
zameroch obchodného vedenia spolo¢nosti na budlce obdobie, ako aj
o predpokladanom vyvoji stavu majetku, financii a vynosov spolo¢nosti a na Ziadost
a v lehote urcenej dozornou radou pisomnl spravu o stave podnikatel'skej cinnosti
a 0 majetku spolocnosti v porovnani s predpokladanym vyvojom

i) na poziadanie zUcastnit sa zasadnutia dozornej rady a podat jej ¢lenom doplfujlce
informacie k predloZzenym spravam

j)  zvolat valné zhromazdenie podla zakona a stanov

k) urcovat auditorov a stanovit vysku ich odmeny.
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Dozorna rada
1. Clenovia dozornej rady:

Ing. Martina Kyjaci PhD.

Vzdelanie: Ekonomicka univerzita v Bratislave

1998 - 1999 Ekonomicka univerzita v Bratislave

2000 — trva  J&T Finance Group, a.s.

- v sUcasnosti ¢len dozornej rady nema Ziadne obchodné ani osobné vztahy so spolo¢nostou,
ani so ziadnym z hlavnych akcionarov spolocnosti

Pavol Hornyak

Vzdelanie:  VSP Bratislava, fakulta prirodnych vied

1961 — 1965 katedra matematiky PI v Nitre

1965 —trva  Gymnazium Nové Zamky

- v sucasnosti ¢len dozornej rady nema Ziadne obchodné ani osobné vztahy so spolo¢nostou,
ani so ziadnym z hlavnych akcionarov spolocnosti

JUDr. Ivan Hanic

Vzdelanie:  Vysoka Skola ZNB, odbor pravo

1984 — 2002 Ministerstvo vnutra Slovenskej republiky

2002 — 2008 Novacke chemické zavody, a.s.

- v si¢asnosti ¢len dozornej rady nema Ziadne obchodné ani osobné vztahy so spolo¢nostou,
ani so ziadnym z hlavnych akcionarov spoloc¢nosti

Katarina Cajova

Vzdelanie:  SPSE v Predove

1986 — 1988 Piloimpregna PreSov

1988 — 1996 ZVL a.s.

1992 — 1996 Oriflame Slovakia s.r.o.

1996 — 2000 1. garantovana a.s.

1997 — 2000 Slovenska Zivotna poistovna, a.s.
2000 — 2005 KONTINUITA poistovna, a.s.

2005 —trva  Solivary akciova spolo¢nost Presov
- v si¢asnosti ¢len dozornej rady nema Ziadne obchodné ani osobné vztahy so spolo¢nostou,
ani so ziadnym z hlavnych akcionarov spoloc¢nosti

Ing. Jozef Cermak

Vzdelanie:  Vysoka Skola technickd, strojnicka fakulta KoSice

1984 — 1993 Polnohospodarske podielnické druzstvo Bezovce

1993 —trva JUKOS, spol. s r.o.

- v si¢asnosti ¢len dozornej rady nema Ziadne obchodné ani osobné vztahy so spolo¢nostou,
ani so Ziadnym z hlavnych akcionarov spoloc¢nosti

Ing. Stefan Ku¢mina

Vzdelanie:  vysoka Skola polnohospodarska v Nitre

1978 — 1991 praca v oblasti polnohospodarstva

1991 — 1994 Okresny Urad v Bardejove

1994 — 1998 Poradenské a informacné centrum v Bardejove

1998 — 2004 1.garantovanej a.s., KONTINUITA a.s.

- v sicasnosti ¢len dozornej rady nema Ziadne obchodné ani osobné vztahy so spolocnostou,
ani so ziadnym z hlavnych akcionarov spolo¢nosti
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1. garantovana a.se

2. Kompetencie dozornej rady

Dozorna rada je kontrolnym organom spolo¢nosti, dozornd rada dohliada na vykon
pOsobnosti predstavenstva a uskuto¢rnovanie podnikatel'skej ¢innosti spoloc¢nosti.
Do p6sobnosti dozornej rady patri najma:

a) nahliadat do vSetkych dokladov a zaznamov tykajucich sa ¢innosti spolo¢nosti,

b) kontrolovat, ¢i je riadne a v sulade so skuto¢nostou vedené Uctovnictvo spolocnosti,
jej obchodné knihy a ostatné doklady,

c) kontrolovat, ¢i je podnikatelska cinnost spolo¢nosti uskuto¢novana v sulade s
pravnymi predpismi, tymito stanovami a pokynmi valného zhromazdenia,

d) kontrolovat riadnu, mimoriadnu a konsolidovant Uctovnu zavierku a navrh na
rozdelenie zisku alebo na Uhradu strat, predkladat svoje stanoviska valnému
zhromazdeniu,

e) zvolat valné zhromazdenie v pripade stanovenom v § 199 Obchodného zakonnika,
zUcCastnit sa valného zhromazdenia a informovat valné zhromazdenie o vysledkoch
svojej cinnosti

f) predkladat valnému zhromaZdeniu a predstavenstvu svoje vyjadrenia a odporucania,

g) zastupovat spolo¢nost na sudnych pojednavaniach proti ¢lenom predstavenstva a
riaditel'ovi spolocnosti,

h) schvalovanie pravidiel odmenovania c¢lenov organov spolocnosti a zmldv o vykone
funkcie clenov predstavenstva.

VSeobecne

a) Predstavenstvo spoloCnosti ma Styroch Clenov, ktori su voleni a odvolavani valnym
zhromazdenim. DlZka funk¢ného obdobia ¢lenov predstavenstva je pat rokov. Opatovna
volba je mozna. Valné zhromaZdenie urci spomedzi clenov predstavenstva predsedu
predstavenstva.

Predstavenstvo zasadalo v minulom finan¢nom roku v sulade s frekvenciou stanovenou
v stanovach spoloc¢nosti. Zo zasadnutia predstavenstva je vyhotovovana zapisnica, ktora
je uloZena v spoloc¢nosti

Dozornd rada spolocnosti ma Siestich Clenov, ktori si voleni a odvolavani valnym
zhromazdenim na navrh predstavenstva alebo akcionarov. DiZka funkcného obdobia
¢lenov dozornej rady je pat rokov. Opétovna volba je mozna. Clenovia dozornej rady si
spomedzi seba urcia predsedu dozornej rady.

Dozorna rada zasadala v minulom finan¢nom roku v sulade s frekvenciou stanovenou
v stanovach spoloc¢nosti. Zo zasadnutia dozornej rady je vyhotovovana zapisnica, ktora je
uloZena v spolocnosti.

Clen dozornej rady nesmie byt zarover ¢lenom predstavenstva.

b) VSetci clenovia predstavenstva a dozornej rady maju vcasny pristup ku vSetkym
relevantnym informaciam. Pisomnosti s podrobnymi informaciami su distribuované
v dostatocnom  predstihu  tak, aby sa  zabezpecila  schopnost  clenov
predstavenstva/dozornej rady vynasat kvalifikované rozhodnutia v jednotlivych
zdalezitostiach. Distriblcia podkladov prebieha predovsetkym prostrednictvom mailovej
komunikacie, osobne, resp. faxu a posty.
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B. Vztahy medzi spolo¢nostou a jej akcionarmi

1. Spoloc¢nost dodrZiava vSetky ustanovenia Obchodného zakonnika tykajlice sa ochrany
prav akcionarov, obzvlast ustanovenia o v¢asnom poskytovani relevantnych
a presnych informacii o spoloc¢nosti a ustanovenia o zvolavani a vedeni jej valnych
zhromazdeni.

2. Spolo¢nost dodrziava zasadu rovnakého a spravodlivého pristupu ku vSetkym
akcionarom, zasadu proporcionality vlastnictva akcii a kontroly, zasadu ochrany
mensinovych akcionarov. Spoloc¢nost dodrziava pravidla ucasti akcionarov na valnom
zhromazdeni, odstranuje prekazky pri hlasovani na valnom zhromazdeni, pouZiva
moderné technoldgie pri hlasovani na valnom zhromazdeni, odstraniuje umelé faktické
prekazky vykonu prav akcionarov.

3. Spolo¢nost vyuZiva svoje internetové stranky na zverejfiovanie relevantnych
informacii, aktivne komunikuje s akcionarmi prostrednictvom postovej komunikacie.

C. Zverejihovanie informacii a transparentnost

1. Vzmysle vnutornych pravidiel s vSetci clenovia predstavenstva a dozornej rady
povinni oznamit akukolvek hmotnl zainteresovanost, ktorl maju v jednotlivych
obchodnych transakciach.

2. Spoloc¢nost dodrziava ustanovenia prislusnych zakonov, ktoré upravuju zverejriovanie
vSetkych podstatnych informacii. Dodrziavanie uvedenych predpisov zo strany
spolocnosti zabezpecuje vsetkym akcionarom a potencidlnym akcionarom pristup
k informaciam o financnej situacii, hospodarskych vysledkoch, vlastnictve a riadeni
spoloc¢nosti, na zaklade ¢oho méZu robit kvalifikované investi¢né rozhodnutia.

D. Pristup spolocnosti k akcionarom.
1. Spoloc¢nost v sticasnosti akceptuje vSetky svoje zo zakona vyplyvajlice povinnosti voci
akcionarom, vratane zamestnancov, veritelov a dodavatelov.

2. Spolo¢nost okrem toho berie na zretel svoje SirSie zavazky, ktoré ma voci Statu,
organom Statnej spravy a samosprave ako takej.
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IX. Stratégia do budicnosti

Strategické smerovanie 1.garantovanej, a.s. je limitované a dané uzneseniami valnych
zhromazdeni, ktoré predstavenstvo spolo¢nosti musi realizovat a naplnat.

Po mimoriadnom valnom zhromaZzdeni spolocnosti, konanom v decembri 2006, akcionari
zadefinovali svoju predstavu o d'alSom fungovani spoloc¢nosti. Z tohto rokovania vyplynulo, ze
prioritou akcionarov je odpredaj aktiv spoloc¢nosti. Riadne valné zhromaZdenie spoloc¢nosti,
ako jej najvyssi organ, svojim Uznesenim ¢. 15 zo dna 22.mdja 2007 udelilo poverenie
predstavenstvu spoloc¢nosti, aby vykonalo vsetky kroky smerujice k odpredaju vsetkych
alebo casti aktiv spolocnosti, pripadne aby vykonalo vSetky kroky smerujice k rovnakym
faktickym dosledkom ako je odpredaj vSetkych alebo casti aktiv spolo¢nosti.

Predstavenstvo zacalo toto poverenie napifiat a proces predaja sa nasledne zacal v roku
2007 realizovat za pomoci renomovanych poradcov (Ernst & Young Financial Advisory, s.r.o.
Cabernet Finance, a.s., PP CONSULT - znaleckd organizacia, s.r.0.). O pouZiti prijmov
z predaja by nasledne mali rozhodovat akcionari na nasledujicom valnom zhromazdeni,
resp. nasledujucich valnych zhromazdeniach.

Predstavenstvo spolocnosti a Statutarne organy spolocnosti konsolidacného celku sa budu
snazit do tej doby zabezpecit fungovanie, konsolidaciu a rozvoj tychto spoloc¢nosti tak, aby
ich predaj priniesol pre 1.garantovanu, a.s. a jej akcionarov ¢o najvyraznejSi profit. Ich
Ulohou je aj nadalej eliminovanie existujucich rizik a urychlenie rastu.

Vyrocna sprava spolo¢nosti 1.garantovana, a.s. za rok 2007 14



Kontakty

Adresa:

1. garantovana, a.s.
Nam. 1.maja 14
811 06 Bratislava
Slovenska republika

Tel.: 00421 2 59 418 893
Fax: 00421 2 59 418 896
e-mail: info@garantovana.sk
http://www.garantovana.sk

Bratislava, maj 2008
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Priloha ¢. 1

k Vyrocnej sprave za rok 2007

Riadna individualna uctovna zavierka za rok 2007
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Priloha C. 2

k Vyrocnej sprave za rok 2007

Sprava nezavislého auditora k riadnej individualne Gctovnej zavierke
za rok 2007
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Priloha ¢. 3

k Vyrocnej sprave za rok 2007

Riadna konsolidovana uctovna zavierka za rok 2007
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Priloha C. 4

k Vyrocnej sprave za rok 2007

Sprava nezavislého auditora k riadnej konsolidovanej uctovnej
zavierke za rok 2007
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TAX — AUDIT Slovensko, spol. s r. 0., Kapitulska 14, 917 01 Trnava

auditorska spoloCnost’ so §tatnou licenciou SKA ¢. 000131

1. garantovana, a.s.

N4m. 1. maja 14
811 06 Bratislava

V Trnave, dia 16.06.2008

Informadcia o audite vyrocnej spravy

Na zaklade naSho overenia v zmysle zakona o uétovnictve 431/2004 Z. z., § 20, zdkona
o auditoroch a SKAU 466/2002 Z. z. a v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi

sme zistili, Ze Gdaje vo vyroénej sprave su v stlade s uétovnou zavierkou a Ze uétovna zavierka

je kompletna a v stilade s tou, ktorti sme auditovali.

Ak je uctovnd zavierka, ktord ma byt obsahom vyroénej spravy kompletna a v stlade
s tou, ktora sa auditovala, a ostatné informdcie v tejto vyrodnej sprave su s touto U&tovnou
zavierkou tiez v sulade, auditor informuje GCtovni jednotku o tejto skutoénosti pred
publikovanim vyro¢nej spravy a da sthlas k pripojeniu jeho spravy auditora o audite Gétovne;

zavierky k uctovnej zavierke vo vyroénej sprave.

Na zaklade skuto€nosti uvedenych v prvom odseku stihlasime, aby ste spravu auditora

o audite pripojenej Uctovnej zavierke uviedli vo vyro&nej sprave.

S pozdravom

- p——

TAX - AUDIT
Slovensko, spol. s r.o.
Kapitulska 14
91701 TRNAVA

k

Ing. Ruzena Strakova

konatel’ka :"/’W



